
 
 

ผลกระทบของเศรษฐกจิมหภาคต่อพฤติกรรมการบริโภคและการลงทุน 
 

 แนวคิดของจอห์น เมนาร์ด เคนส์ วา่ดว้ยทฤษฎีการบริโภคและการลงทุนนั้น เห็นวา่ความ
ตอ้งการใช้จ่ายภาคครัวเรือนในการบริโภคเป็นไปตามจิตวิทยาพื้นฐานในการด ารงชีพ กล่าวคือ 
ส่วนเปล่ียนของความตอ้งการใชจ่้ายภาคครัวเรือนในการบริโภคนอ้ยกวา่ส่วนเปล่ียนของรายไดท่ี้ใช้
จ่ายได ้เป็นไปตามความโน้มเอียงหน่วยเพิ่มในการบริโภค (Marginal Propensity to Consume)ท่ีมี
ความสัมพนัธ์ระหว่างความตอ้งการใช้จ่ายภาคครัวเรือนในการบริโภคกบัรายไดท่ี้ใช้จ่ายได ้มีค่า
น้อยกว่า 1 ดังสมการเชิงเส้นตรง คือ C = Ca + bYd และค่า APC > MPC โดยท่ีค่า Ca เป็นระดับ    
การบริโภคเม่ือไม่มีรายได้หรือรายได้เท่ากับศูนย์ หมายถึง แม้ผูบ้ริโภคไม่มีรายได้ก็ตามเพื่อ        
การด ารงชีพตอ้งมีการบริโภคเพื่อรักษาชีวิต อีกทั้งแนวคิดของเคนส์ก าหนดปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อ  
การบริโภคเป็น 2 ปัจจัย คือ 1.ปัจจัยทางตรงท่ีมีผลต่อความต้องการใช้จ่ายภาคครัวเรือนเพื่อ        
การบริโภค คือ รายไดท่ี้ใชจ่้ายได ้2.ปัจจยัทางออ้มท่ีมีผลต่อความตอ้งการใช้จ่ายภาคครัวเรือนเพื่อ
การบริโภคแต่ตอ้งใช้ระยะเวลาในการเปล่ียนแปลง โดยแนวคิดเคนส์ถือว่าปัจจยัทางออ้มมีผลต่อ
การเปล่ียนแปลงระยะสั้นไดน้้อยมาก และเคนส์ไดท้  าการศึกษาความตอ้งการใชจ่้ายภาคครัวเรือน
ในการบริโภคในรูปแบบภาคตดัขวาง (Cross-Section) ท่ีสนบัสนุนแนวคิด “กฎวา่ดว้ยการบริโภค
ของเคนส์” (ในบทท่ี 3)   ในขณะท่ีทฤษฎีวา่ดว้ยการลงทุนของเคนส์ พบวา่ ความตอ้งการลงทุนภาค
ธุรกิจมีความสัมพนัธ์กบัระดบัรายไดป้ระชาชาติและการเปล่ียนแปลงรายได้ประชาชาติ กล่าวคือ 
การลงทุนท่ี เพิ่ม ข้ึนในการผลิตสินค้าและบริการนั้ น เม่ือระดับรายได้ประชาชาติเพิ่ม ข้ึน              
ความตอ้งการอุปทานมากข้ึน   ในทิศทางตรงกนัขา้มการลงทุนท่ีลดลงในการผลิตสินคา้และบริการ
นั้นเม่ือระดับรายได้ประชาชาติลดลง ความต้องการอุปทานลดลง  ความสัมพันธ์ดังกล่าวตาม
แนวคิดเคนส์ถือวา่เป็นปัจจยัทางตรงท่ีมีผลต่อการลงทุนภาคธุรกิจในรูปแบบภาคตดัขวาง1    

เม่ือพิจารณาทฤษฎีว่าด้วยการบริโภคและการลงทุนของเคนส์ พบว่า พฤติกรรมว่าด้วย
ความตอ้งการใช้จ่ายภาคครัวเรือนในการบริโภคมีความสัมพนัธ์กบัระดบัรายได้ท่ีใช้จ่ายได้และ
ความตอ้งการใช้จ่ายในการลงทุนภาคธุรกิจมีความสัมพนัธ์กบัระดบัรายได้ประชาชาติหรือการ
เปล่ียนแปลงของรายได้ประชาชาติข้ึนอยู่ในช่วงเวลาหน่ึงเวลาใด ในช่วงเวลาสั้ นๆ และให้
ความส าคญัของรายไดท่ี้ใชจ่้ายไดแ้ละระดบัรายไดป้ระชาชาติในเวลาปัจจุบนัเท่านั้น ท าใหท้ฤษฎีวา่ 

 
 

1 Froyen Richard T, Macroeconomics: Theories and Policies. 10th ed. (New Jersey: Pearson Education, 2005), หนา้. 366-369.  

http://www.amazon.com/Macroeconomics-Theories-Policies-Pearson-Economics/dp/013283152X/ref=la_B001IOBIG2_1_1?s=books&ie=UTF8&qid=1386682259&sr=1-1
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ด้วยการบริโภคและการลงทุนมีข้อจ ากัด อีกทั้ งมีการน าแนวคิดของเคนส์มาท าการศึกษาแบบ
อนุกรมเวลา (Time-series) ของระบบเศรษฐกิจของประเทศสหรัฐอเมริกาในระยะยาว พบว่า ค่า
ความโน้มเอียงถวัเฉล่ียในการบริโภคมีค่าคงท่ีไม่มีการเปล่ียนแปลง กล่าวคือ ค่าความตอ้งการใช้
จ่ายภาคครัวเรือนเพื่อการบริโภคเท่ากบัรายไดท่ี้ใชจ่้ายได ้ท าให้แนวคิดของเคนส์ไม่สามารถอธิบาย
ถึงปรากฏการณ์ดงักล่าวไดใ้นการศึกษาแบบอนุกรมเวลาในช่วงความตอ้งการใชจ่้ายภาคครัวเรือน
ในการบริโภคระยะยาวได ้  จากสาเหตุดงักล่าวจึงมีนกัเศรษฐศาสตร์หลายท่านๆ ไดท้  าการศึกษาถึง
ขอ้จ ากดัดงักล่าวเพื่อหาสาเหตุและพฒันาแนวคิดเพิ่มเติม โดยภายหลงัสงครามโลกคร้ังท่ีสองไดมี้
ทฤษฎีการบริโภคท่ีสามารถอธิบายจากแบบภาคตดัขวางท่ีมีความสัมพนัธ์กับภาคอนุกรมเวลา
ในทางสถิติและหาวิธีการพิสูจน์ค่า ความโน้มเอียงถวัเฉล่ียการออมท่ีมีค่าคงท่ีได้ ประกอบด้วย
แนวคิดของนักเศรษฐศาสตร์หลายๆ ท่าน คือ ไซมอน  คูซเนต์ซ (Simon  Kuznetz) โกลด์สมิท
(Goldsmith) เจมส์  เอส ดูเซนเบอร์ร่ี  (James S. Duesenberry)  มิลตนั ฟรีดแมน (Milton Friedman)  
อลัเบริต์  แอนโด (Albert  Ando)  ฟรังโก โมดิเกลียนี (Franco Modigliani)  โรเบิร์ต ฮอลด์ (Robert 
Hall) และ เดวดิ ลิบซนั (David Laibson)  

โดยเฉพาะนักเศรษฐศาสตร์นามว่า ไซมอน คูซเนต์ซ (Simon Kuznetz)2 เป็นผู ้ศึกษา
เร่ิมแรกเก่ียวกบัแนวคิดของเคนส์ท่ีไม่สามารถอธิบายได้จากการพิจารณา 2 ตวัแปร คือ 1.รายได้
ประชาชาติท่ีแทจ้ริง (Y) 2.ความตอ้งการใช้จ่ายเพื่อการบริโภคของภาคครัวเรือน (C) น ามาค านวณ
อตัราส่วนทั้งสองตวัแปร (C/Y) ท าการศึกษาตั้งแต่ปี ค.ศ.1869-1938 ของประเทศสหรัฐอเมริกา    
ดงัตาราง 18 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
2Mankin, Gregory N, Macroeconomics. 7 thed. (New York: Worth Publishers), 2009, หนา้. 498. 
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ตาราง 18 รายได้ประชาชาติแท้จริงกับความต้องการใช้จ่ายเพื่อการบริโภคของภาค
ครัวเรือนของประเทศสหรัฐอเมริกาตั้งแต่ปี ค.ศ. 1869-1938 (หน่วย : พนัลา้นดอลล่าร์) 

ปี ค.ศ. รายได้ประชาชาตแิท้จริง  
(Y) 

ความต้องการใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคภาค
ครัวเรือน (C) 

C/Y 

1869-1878 
1874-1883 
1879-1888 
1884-1893 
1889-1898 
1894-1903 
1899-1908 
1904-1913 
1909-1918 
1914-1923 
1919-1928 
1924-1933 
1929-1938 

9.3 
13.6 
17.9 
21.0 
24.2 
29.8 
37.3 
45.0 
50.6 
57.3 
69.0 
73.3 
72.0 

8.1 
11.6 
15.3 
17.7 
20.2 
25.4 
32.3 
39.1 
44.0 
50.7 
62.0 
68.9 
71.0 

0.87 
0.85 
0.85 
0.84 
0.83 
0.85 
0.87 
0.87 
0.87 
0.88 
0.90 
0.94 
0.99 

ที่มา : Simon Kuznets, National Product Since1869 (New York: National Bureau of Economic Research, 1946), p. 119.  
          อา้งใน Froyen Richard T, Macroeconomics Theories & Policies (9th Edition), 2005, หนา้. 370. 

 

 ผลการศึกษาของไซมอน คุซเน็ทส์ท่ีท าการวิเคราะห์ถึงค่าเฉล่ียของรายได้แต่ละช่วงท่ีมี
ความเหล่ือมล ้ าแต่ละช่วงเวลา พบว่า อัตราส่วนของความต้องการใช้จ่ายเพื่อการบริโภคของ       
ภาคครัวเรือนต่อรายไดป้ระชาชาติแทจ้ริงเปล่ียนแปลงน้อยมาก กล่าวคือ ช่วงปี ค.ศ.1869-1878 มี
รายไดป้ระชาชาติแทจ้ริง 9.3 พนัลา้นดอลล่าร์โดยมีอตัราส่วนค่า C/Y เป็น 0.87 ขณะท่ีปี ค.ศ.1929-
1938 มีรายได้ประชาชาติแท้จริงเพิ่มข้ึนเป็น 72 พันล้านดอลล่าร์มากกว่าเกือบ 8 เท่ากลับมี
อตัราส่วนค่า C/Y เป็น 0.99 โดยค่าเฉล่ียของอตัราส่วนทั้งสองช่วงมีค่า (0.87+0.99)/2 เท่ากบั 0.93 
แสดงให้ เห็นว่าค่ าความโน้ม เอียงถัว เฉ ล่ี ยของการบ ริโภค  (APC) ไม่สามารถยืนย ัน ถึ ง                  
การเปล่ียนแปลงอยา่งแทจ้ริงตามแนวคิดของจอห์น เมนาร์ด เคนส์ อีกทั้งการคาดการณ์ภายหลงัจาก
การศึกษาเพิ่มเติมของไซมอน คุซเน็ทส์สามารถยืนยนัไดว้่าค่าความสัมพนัธ์ของความตอ้งการใช้
จ่ายเพื่อการบริโภคของภาคครัวเรือนกบัรายได้ประชาชาติแท้จริงเก่ียวพนัธ์กันในระยะยาวเป็น
ค่าคงท่ีดงัภาพประกอบ 28 
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                        การบริโภค C 

                                                                               450 

                                                                                C = bYd 

 
 
 
 
                           450                                                                 รายได ้Yd 

ภาพประกอบ 28 เส้นการบริโภคตามแนวคิดของไซมอน คุซเน็ทส์ 
ทีม่า: Froyen Richard T, Macroeconomics Theories & Policies (9th Edition), 2005, หนา้ 371. 

 

 ในการศึกษาของไซมอน คุซเน็ทส์สามารถช้ีให้เห็นวา่ในระยะยาวความตอ้งการใชจ่้ายเพื่อ
การบริโภคของภาคครัวเรือนมีความสัมพนัธ์ต่อรายได้ประชาชาติซ่ึงขดัแยง้แนวคิดของจอห์น      
เมนาร์ด เคนส์ท่ีวา่ทั้งสองตวัแปรไม่มีความสัมพนัธ์กนัท าให้การศึกษาของไซมอน คุซเน็ทส์ไดรั้บ
การยอมรับและไดร้างวลัโนเบลในเวลาต่อมา นอกจากนั้นยงัมีการศึกษาของการ์ดเนอร์ แอ็คเล่ย ์
(Gardner Ackley) จากฐานขอ้มูลหลงัสงครามโลกคร้ังท่ี 2 พบวา่ในแต่ละไตรมาสของการบริโภค
กบัรายไดไ้ม่สามารถอธิบายถึงการเปล่ียนแปลง กล่าวคือพิจารณาเป็นช่วงเวลา 22 ไตรมาสในช่วง   
5 ไตรมาสแรกกลบัมีทิศทางตรงกนัขา้มของการบริโภคกบัรายได ้ในขณะท่ีช่วงเวลา 10 ไตรมาส
กลับมีทิศทางเดียวกันของการบริโภคกับรายได้ โดยใน 7 ไตรมาสจาก 22 ไตรมาสท่ี มี                 
การเปล่ียนแปลงของการบริโภคมากกว่ารายได้ ส่งผลให้เกิดความขดัแยง้ตามแนวคิดของเคนส์
เช่นเดียวกนั 
 ในบทน้ีจะท าการศึกษาทฤษฏีว่าด้วยการบริโภคแนวคิดแบบอนุกรม เวลาของ                  
นกัเศรษฐศาสตร์อ่ืนๆ ท่ีไดพ้ฒันาแนวคิดและโตแ้ยง้แนวคิดของจอห์น เมนาร์ด เคนส์  โดยแนวคิด
ดงักล่าวมีปัจจยัพื้นฐานมาเร่ิมตน้มาจากแบบจ าลองของเออร์วิง ฟิชเชอร์ (Irving Fisher) ดงันั้นจะ
อธิบายประกอบดว้ย 1.แบบจ าลองของเออร์วิง ฟิชเชอร์ (Irving Fisher) วา่ดว้ยการบริโภคขา้มเวลา 
2.สมมติฐานวงจรชีพของฟรังโก โมดิเกลียนี (Life-Cycle Hypothesis) 3.สมมติฐานรายไดถ้าวรของ
มิลตนั ฟรีดแมน (Permanent-Income Hypothesis) 4.สมมติฐานการสุ่มทางเดินของโรเบิร์ต ฮอลด ์
(Random-Walk Hypothesis) 5.ความเร่งรีบตอบสนองความพอใจของเดวิท ลิบซัน (Pull of Instant 
Gratification) 
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เออร์วิง ฟิชเชอร์ว่าด้วยการบริโภคข้ามเวลา (Irving Fisher’s Model and Intertemporal 
Choice) 
 เออร์วิง ฟิชเชอร์ได้ท าการศึกษาเก่ียวกบัการบริโภคจากการพฒันาแบบจ าลองเพื่อใช้ใน 
การวิเคราะห์อย่างมีเหตุผลต่อการบริโภคสินค้าและบริการภายใต้เง่ือนไขเวลาแตกต่างกันใน      
การพิจารณาถึงพฤติกรรมของผูบ้ริโภคต่อการเลือกซ้ือสินคา้และบริการ     โดยแนวคิดของเออร์วงิ- 
ฟิชเชอร์ตั้งอยู่บนพื้นฐานท่ีว่าผูบ้ริโภคมีระดบัรายไดห้รืองบประมาณท่ีจ ากดั (Budget limited) ซ่ึง
ท าให้เขาสนใจถึงพฤติกรรมผูบ้ริโภคมีการสร้างความพึงพอใจอยา่งไรต่อการเลือกซ้ือสินคา้และ
บริการ รวมทั้งปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อพฤติกรรมของผูบ้ริโภคซ่ึงส่งผลต่อการเลือกการบริโภคและ
การออมเป็นอยา่งไรก่อใหเ้กิดแบบจ าลองวา่ดว้ยการบริโภคขา้มเวลา3  
 พฤติกรรมการบริโภคของผูบ้ริโภคจะบริโภคสินคา้และบริการโดยใชค้วามพึงพอใจหรือ
อรรถประโยชน์ (Utility) ในการตอบสนองความตอ้งการสินคา้และบริการ เช่น ความพึงพอใจใน
การมีท่ีพกัอาศยัท่ีดี ความพึงพอใจในการมีรถยนตข์บั ความพึงพอใจในการมีเส้ือผา้ท่ีมีคุณภาพ เป็น
ตน้ โดยพฤติกรรมของผูบ้ริโภคท่ีจะได้รับตอบสนองอรรถประโยชน์ต้องมีปัจจยัส าคญัภายใต้
รายได้จ  ากดัหรืองบประมาณจ ากดั (Budget constraint) ท าให้การบริโภคสินคา้และบริการตอ้งมี  
การตอบสนองให้เกิดอรรถประโยชน์สูงสุด นอกจากนั้นการบริโภคตอ้งค านึงถึงการคาดการณ์การ
บริโภคข้ามเวลาของช่วงเวลาปัจจุบันกับช่วงเวลาอนาคตว่าเม่ือตอบสนองความต้องการใน         
การบริโภคสินคา้และบริการในปัจจุบนัแลว้ส่งผลขอ้จ ากดัในการบริโภคอนาคตหรือไม่เพียงใด   

ในการศึกษาแบบจ าลองแบ่งการบริโภคขา้มเวลาเป็น   2  ช่วง   คือ 1.ช่วงเวลาปัจจุบนักบั 
2.ช่วงเวลาอนาคต ภายใตเ้ง่ือนไขท่ีก าหนดใหอ้ตัราเงินเฟ้อคงท่ีมีการปรับใหค้่าแทจ้ริง 

  ก าหนดใหช่้วงเวลาปัจจุบนัมีสมการดงัน้ี 
                                                        S = Y1 – C1                                                                (1) 

   S      คือ   การออมในปัจจุบนั 
  Y1    คือ   รายไดใ้นปัจจุบนั 
  C1    คือ   ความตอ้งการใชจ่้ายเพื่อการบริโภคในปัจจุบนั 
 
 
 
 
 
3Mankin, Gregory N (2009), เพิ่งอา้ง, หนา้. 500-509. 
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ก าหนดใหช่้วงเวลาอนาคตมีสมการดงัน้ี 
                                                     C2= Y2 + (1+r) S                                                                                                (2) 

                         S      คือ   การออมหรือการกูย้มืในอนาคต 
  Y2    คือ   รายไดใ้นอนาคต 
  C2    คือ   ความตอ้งการใชจ่้ายเพื่อการบริโภคในอนาคต 
   r     คือ    ระดบัอตัราดอกเบ้ียแทจ้ริง 
 ช่วงเวลาอนาคตมีระดับอตัราดอกเบ้ียเพิ่มข้ึนจากการออมหรือการกู้ยืมท าให้รายได้ใน
อนาคตเพิ่มข้ึน กล่าวคือ เม่ือระดบัอตัราดอกเบ้ียเท่ากบั 10 เปอร์เซ็นตท์  าใหก้ารออมหรือการกูย้มืใน
อนาคตเพิ่มข้ึนเป็นทุกๆ 0.10 บาทของเงินออมในช่วงเวลาดงักล่าว เช่น มีเงินออมหรือกูย้ืมเท่ากบั 
100 บาทท่ีระดบัอตัราดอกเบ้ีย 10 เปอร์เซ็นตท์  าให้การออมหรือการกูย้ืมในอนาคตเพิ่มข้ึนรวมเงิน
ออมเดิมเท่ากบั 110 บาท 
 พฤติกรรมการบริโภคของผูบ้ริโภคสามารถบริโภคเพิ่มข้ึนจากระดบัการออมหรือการกูย้ืม
ในอนาคตเพิ่มข้ึน ในขณะท่ีถา้ระดบัการออมหรือการกูย้ืมในอนาคตลดลงหรือคงท่ีผูบ้ริโภคก็ยงัคง
สามารถบริโภคเพิ่มข้ึนได้เช่นกันโดยจากการออมหรือการกู้ยืมเพื่อตอบสนองอรรถประโยชน์ 
ฉะนั้นการบริโภคสามารถเพิ่มข้ึนโดยกระบวนการตดัสินใจของผูบ้ริโภคท่ีสร้างจุดดุลยภาพระหวา่ง
การบริโภคเม่ือระดบัการออมหรือการกู้ยืมในอนาคตเพิ่มข้ึนหรือระดบัการออมหรือการกู้ยืมใน
อนาคตคงท่ีหรือลดลงสามารถเพิ่มความตอ้งการใชจ่้ายเพื่อการบริโภค ดงัสมการท่ี 1 น าค่ามาแทน
ในสมการท่ี 2 ของค่า S 
                                                              C2 = Y2 + (1+r) (Y1 – C1)                                                         (3)                                                                   
                                                           C2 = Y2 + (1+r) Y1 – (1+r) C1                                                        
ยา้ยขา้งความตอ้งการบริโภคเท่ากบัรายได ้
                                               C2+ (1+r) C1 = Y2 + (1+r) Y1  

น า (1+r) หารตลอด 
                                              C2 / (1+r) + C1 = Y2 / (1+r) + Y1                                                       (4) 
 
 สมการท่ี 4 แสดงถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งการบริโภคและรายไดข้า้มเวลาในอนาคต โดยค่า 
S มีสองนยัยะ กล่าวคือสามารถเป็นทั้งการออมหรือการกูย้มืได ้เช่น เม่ือระดบัการออมมีค่ามากกวา่
การบริโภคสามารถมีรายไดเ้พิ่มข้ึนในการบริโภคสินคา้และบริการ ขณะท่ีเม่ือระดบัการออมน้อย
กวา่การบริโภคสามารถสร้างรายไดด้ว้ยการกูย้ืมเพื่อน ามาตอบสนองอรรถประโยชน์ในการบริโภค   
กรณีถา้อตัราดอกเบ้ียแทจ้ริง (r) เท่ากบัศูนยพ์บวา่ความตอ้งการบริโภคกบัรายไดข้า้มเวลามีค่าปกติ
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แต่ถา้อตัราดอกเบ้ียแทจ้ริงมากกวา่ศูนยจ์ะท าให้ความตอ้งการบริโภคกบัรายไดข้า้มเวลามีมูลค่าลด 
(Value of discounting) จากตวัแปรค่า 1+r ลดลง   กล่าวคือเม่ือผูบ้ริโภคตอ้งการบริโภคสินคา้และ
บริการเพิ่มข้ึนทั้ งท่ีรายได้น้อยกว่าการออม ดังนั้ น จึงท าการกู้ยืมเงินเพื่อใช้ในการบริโภคโดย      
การกู้ยืมเงินมีความสัมพนัธ์กบัอตัราดอกเบ้ีย ถา้อตัราดอกเบ้ียสูงท าให้การบริโภคและรายไดใ้น
อนาคตมีมูลค่าลดลงจากการช าระอตัราดอกเบ้ียของการกูย้มืเงินยิง่อตัราดอกเบ้ียสูงข้ึนเท่าใดก็จะท า
ใหก้ารบริโภคและรายไดใ้นอนาคตลดลงเร่ือยๆ ตามสัดส่วนของตวัแปร 1+r  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ทีม่า: Mankin, Gregory N, Macroeconomics. 7 thed. (New York: Worth Publishers), 2009, p. 502. 
 

 ภาพประกอบ 29 แสดงถึงเส้นการบริโภคของผูบ้ริโภคสัมพนัธ์ระหว่างการบริโภคและ
รายได้ข้ามเวลาในอนาคต ภายใต้เง่ือนไขผูบ้ริโภคมีงบประมาณในการบริโภคจ ากัด (เส้นKT)  
พบว่าผูบ้ริโภคสามารถเลือกในการตัดสินใจต่อการบริโภคในแต่ละช่วงของรายได้ กล่าวคือ          
ถา้ผูบ้ริโภคเลือกบริโภคระหวา่งเส้น KE ท าให้การบริโภคนอ้ยกวา่รายไดส่้งผลให้เกิดเงินออมเพื่อ
ใช้ในช่วงเวลาอนาคต ขณะท่ีถ้าผูบ้ริโภคเลือกระหว่างเส้น ET ท าให้การบริโภคเกินกว่ารายได้
ส่งผลให้เกิดระดบัรายไดไ้ม่เพียงพอต่อความตอ้งการบริโภค ฉะนั้นตอ้งมีการกูย้ืมเพื่อสนองตอบ
ต่อความตอ้งการบริโภค 
 พฤติกรรมการบริโภคของผูบ้ริโภคจะบริโภคสินคา้และบริการดงัภาพประกอบ 29 นั้น ใช้
ความ  พึงพอใจหรืออรรถประโยชน์ (Utility) ในการตอบสนองความตอ้งการสินคา้และบริการใน
กระบวนการตดัสินใจของผูบ้ริโภคสามารถพิจารณาดงัน้ี 1.การวิเคราะห์เส้นความพอใจเท่ากัน 
(Indifference Curve Analysis) 2.เส้นงบประมาณ (Budget Line Analysis)  

        การบริโภคช่วงแรก C1 

                    Y1 / (1+r) + Y2     K                  การออม                                     
 
                                          Y2                           E            การกูย้มื 
                                                                                               
                                            0                        Y1              T                การบริโภคช่วงสอง C2 

                                                                                                                 Y1 + Y2 / (1+r)                                                        
        ภาพประกอบ 29  เส้นการบริโภคช่วงแรกและการบริโภคช่วงสอง 
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การวิ เคราะห์ เส้นความพอใจเท่ ากัน  (Indifference Curve Analysis) เป็นการศึกษา
พฤติกรรมของผู ้บ ริโภคท่ีจะเลือกการบริโภคสินค้าและบริการจากการใช้เส้นท่ีแสดงถึง
ความสัมพนัธ์ระหวา่งสินคา้ 2 ประเภทท่ีผูบ้ริโภคมีการตดัสินใจในการบริโภคแต่ยงัคงไดรั้บความ
พอใจเท่ากนัไม่วา่จะเลือกท่ีจุดใดบนเส้นความพอใจเท่ากนัหรือเรียกวา่เส้น IC  
 
การบริโภค 
ช่วงแรก C1 

 
                                   A 
                                         B                      D 
                                                   C                                               IC1 
                                                                                       
                                                                                       IC2 
 
 
                                                                       การบริโภคช่วงสอง C2 

ภาพประกอบ 30 เส้นความพอใจเท่ากนัของผูบ้ริโภค 

 
การบริโภค 
ช่วงแรก C1 

 
                  A                      
                                                               
                                             E                                                    
                                                                                              IC1 
                                                                                       IC2 
                                                                               IC3 
                                                                       B 
                                                                       การบริโภคช่วงสอง C2 

ภาพประกอบ 31 ความสมดุลของเส้นความพอใจเท่ากนั 
                             ของผูบ้ริโภค 

ทีม่า: Mankin, Gregory N, Macroeconomics. 7 th ed., (New York: Worth Publishers), 2009, หนา้. 503-504. 
 

 จากภาพประกอบ 30 เส้นความพอใจเท่ากนัของผูบ้ริโภคแสดงถึงอรรถประโยชน์ต่อการ
เลือกในการบริโภคสินคา้และบริการ โดยท่ีเส้นความพอใจเท่ากนั IC2 จะเห็นว่าความพอใจของ
ผูบ้ริโภคสามารถเป็นไปได้ทั้งท่ีจุด A จุด B และจุด C บนเส้นความพอใจเท่ากนั กล่าวคือ จุด A 
แสดงถึงความพึงพอใจต่อการบริโภคสินคา้และบริการในช่วงแรกมากกว่าการบริโภคช่วงสอง 
ขณะท่ีจุด C แสดงถึงความพึงใจต่อการบริโภคสินคา้และบริการในช่วงแรกลดลงจากจุด A มายงัจุด 
C ท าใหก้ารบริโภคช่วงสองมีเพิ่มมากข้ึนบนพื้นฐานความพึงพอใจเท่ากนับนเส้น IC2    

ในการเปล่ียนแปลงความพึงพอใจเท่ากนัจากจุดหน่ึงไปอีกจุดบนเส้นเดียวกนัดงักล่าวเป็น
อตัราส่วนท่ีทดแทนกนั (Marginal Rate of Substitution) ของความตอ้งการบริโภคสินคา้และบริการ 
2 ช่วงเวลา กล่าวคือ การลดลงของความตอ้งการบริโภคสินคา้และบริการช่วงหน่ึงช่วงใดแต่ไดรั้บ
การบริโภคสินคา้และบริการอีกช่วงเวลาทดแทนในอตัราส่วนความพอใจเท่ากนัท าให้ระดบัความ
พอใจคงเดิม   อีกทั้งความพึงพอใจของผูบ้ริโภคในการบริโภคสินคา้และบริการสามารถมีเส้นความ
พึงพอใจเท่ากนัไม่จ  ากดัจ านวนข้ึนอยู่กบัความตอ้งการของผูบ้ริโภค ฉะนั้นจึงมีเส้นความพึงพอใจ
เท่ากนัอีกเส้น คือ เส้น IC1 มีจุดความพอใจเท่ากนัท่ีจุด D เป็นตน้ 
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 ภาพประกอบ 31 ความสมดุลของเส้นความพอใจเท่ากนัของผูบ้ริโภคเป็นการแสดงถึง
ระดบัความพึงพอใจสัมพนัธ์ภายใตเ้ง่ือนไขงบประมาณมีจ ากดั(Budget Line Analysis) ในท่ีน้ีคือ
เส้น AB เน่ืองจากการตอบสนองความตอ้งการของผูบ้ริโภคมิสามารถตอบสนองความพึงพอใจ
สินคา้และบริการทุกประเภทได้ อนัเน่ืองจากงบประมาณหรือทรัพยากรจ ากดั ฉะนั้น ผูบ้ริโภค
จะตอ้งตอบสนองความพึงพอใจใหส้มดุลระหวา่งความพึงพอใจในการบริโภคสินคา้และบริการต่อ
ทรัพยากรท่ีมีอยู่อย่างจ ากัด ดังภาพประกอบ 31 เส้นความพึงพอใจเท่ากัน IC2 สัมผสักับเส้น
งบประมาณท่ีจ ากัด ณ จุด E แสดงถึงการจุดเหมาะสมภายใต้เส้นความพอใจเท่ากันกับเส้น
งบประมาณ   ขณะท่ีเส้นความพอใจเท่ากัน IC1 ความพึงพอใจของผู ้บริโภคเหนือกว่าเส้น
งบประมาณท่ีจ ากดัท าให้ไม่สามารถตอบสนองความตอ้งการได ้ดงันั้นตอ้งเล่ือนระดบัความพึง
พอใจเท่ากนัให้มาสัมผสั ณ จุด E   อีกทั้งเส้นความพอใจเท่ากนั IC3 แสดงถึงการจดัสรรทรัพยากรท่ี
มีจ ากดัไม่เกิดประสิทธิภาพตอ้งเล่ือนใหส้ัมผสั ณ จุด E ใหเ้กิดความสมดุลเช่นกนั 
 
การบริโภค 
ช่วงแรก C1 
                Y2 
                                    
                Y1                                            
                                                    B                                               
                                          A                                               
                                                                                              IC2 
                                                                                   IC1 
                                                            Y1                                     Y2 
                                                                       การบริโภคช่วงสอง C2 

ภาพประกอบ 32 เส้นความพอใจเท่ากนักรณีรายไดเ้ปล่ียน 

 
การบริโภค     D 
ช่วงแรก C1 
 
                  A                     I   
                                                               
            Y1                            E                                     IC2               
                                                                                              
                                                                                      IC1 
                                                                                
                                            Y2                        B 
                                                                       การบริโภคช่วงสอง C2 

ภาพประกอบ 33 เส้นความพอใจเท่ากนั 
                              กรณีอตัราดอกเบ้ียเปล่ียน 

ทีม่า: Mankin, Gregory N, Macroeconomics. 7 th ed. (New York: Worth Publishers), 2009, หนา้. 505-507. 

 
 ภาพประกอบ 32 แสดงถึงเส้นความพอใจเท่ากนัเปล่ียนแปลง กรณีรายไดเ้ปล่ียน สมมติจุด 
A เป็นจุดสมดุลระหว่างความพอใจเท่ากนัต่อการบริโภคสินคา้และบริการ ณ ระดบัรายได ้Y1Y1 
กรณีเม่ือระดบัรายไดเ้ปล่ียนแปลงไปจาก Y1Y1 เป็น Y2Y2 ท าให้เส้นความพอใจเท่ากนัเปล่ียนแปลง
หาจุดสมดุลใหม่จากจุด A เป็น จุด B ส่งผลเม่ือระดบัรายได้เพิ่มข้ึนท าให้การบริโภคสินค้าและ
บริการของผูบ้ริโภคเพิ่มสูงข้ึนก่อให้เกิดการบริโภคทั้งช่วงแรกและช่วงสองปรับเปล่ียนท่ีจุดสมดุล
ใหม่ 
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 ภาพประกอบ 33 แสดงถึงเส้นความพอใจเท่ากนัเปล่ียนกรณีอตัราดอกเบ้ียเปล่ียน สมมติจุด 
E เป็นจุดสมดุลระหว่างความพอใจเท่ากนั IC1 ต่อการบริโภคสินคา้และบริการภายใตง้บประมาณ
จ ากดัของเส้น AB   สมมติวา่การบริโภคช่วงแรก C1 ระดบัอตัราดอกเบ้ียลดลงในขณะท่ีการบริโภค
ช่วงท่ีสอง C2 บนงบประมาณหรือรายไดค้งเดิม ท าให้เส้นงบประมาณเปล่ียนจากเส้น AB เป็นเส้น 
DB ท าให้เกิดไปสัมผสัจุดใหม่ท่ีจุด I บนเส้นความพอใจเท่ากัน  IC2 ผลท่ีเกิดข้ึนท าให้เม่ืออตัรา
ดอกเบ้ียลดลงท าให้รายไดแ้ห่งการบริโภคช่วงแรกเพิ่มข้ึนของ Y1ต่อการบริโภคสินคา้และบริการ   
ขณะท่ีรายไดแ้ห่งการบริโภคช่วงสองลดลงของ Y2ต่อการบริโภคสินคา้และบริการซ่ึงกรณีดงักล่าว
สามารถอธิบายไดเ้ป็น 2 กรณี กล่าวคือ 1.ผลเกิดจากการทดแทนกนั (Substitution effect) เป็นการ
ทดแทนระหว่างช่วงเวลาแห่งการบริโภค คือ เม่ือช่วงหน่ึงช่วงใดลดระดบัการบริโภคสินคา้และ
บริการท าให้อีกช่วงเพิ่มระดบัการบริโภคสินคา้และบริการเพื่อให้เกิดความพอใจเท่าเดิม 2.ผลเกิด
จากรายได ้(Income effect) เป็นการเพิ่มระดบัรายไดเ้ม่ือระดบัรายไดเ้พิ่มข้ึนแทจ้ริงต่อการบริโภค
สินคา้และบริการท าใหเ้พิ่มการบริโภคในช่วงแรกและลดระดบัรายไดต่้อการบริโภคช่วงท่ีสองลง   
 

ข้อจ ากดัแห่งการบริโภคสินค้าและบริการ 
 ภายใตแ้นวคิดของเออร์วิน ฟิชเชอร์ไดต้ั้งสมมติฐานเก่ียวกบัการบริโภคสินคา้และบริการ
สามารถเปล่ียนแปลงเกิดจาก 2 ปัจจยั คือ 1.ปัจจยัแห่งการออม (Save) กล่าวคือเม่ือมีการออมมาก
ข้ึนท าให้ระดบัการบริโภคสินคา้และบริการลดลง ขณะท่ีเม่ือการออมลดลงท าให้ระดบัการบริโภค
สินคา้และบริการเพิ่มข้ึน 2.ปัจจยัแห่งการกูย้มื (Borrowing) เป็นการกูย้มืต่อการเลือกเพื่อตอบสนอง
ความตอ้งการบริโภคสินคา้และบริการในช่วงเวลาหน่ึงเวลาใดซ่ึงเป็นไปตามงบประมาณขา้มเวลา
เก่ียวขอ้งกบัปัจจุบนัและอนาคตของการบริโภคสินคา้และบริการหรือบางคร้ังเพื่อก่อให้เกิดสภาพ
คล่องทางการเงินต่อการอุปโภคบริโภคสินคา้และบริการ โดยปัจจยัแห่งการกูย้ืมสามารถอธิบาย
ดงัน้ี 

C1 ≥ Y1 
 ค่า C1 แสดงถึงความตอ้งการใช้จ่ายเพื่อการบริโภคสินคา้และบริการท่ีมีค่ามากกว่าหรือ
เท่ากบัระดบัรายไดแ้ทนค่าดว้ย Y1 กล่าวคือ เม่ือความตอ้งการตอบสนองการบริโภคขา้มเวลาอนัเกิด
จากผูบ้ริโภคตอ้งการใชจ่้ายเม่ือระดบัรายไดน้อ้ยกวา่หรือเท่ากบัความตอ้งการใชจ่้ายเพื่อการบริโภค 
ดงันั้นผูบ้ริโภคตอ้งมีกระบวนการตดัสินใจขอ้จ ากดัต่อปัจจยัการกูย้มืเงินดงัรูป  
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การบริโภค 
ช่วงแรก C1 
                 
                                    
                                                            
                                                    B                                               
                                                                                         
                                                                                              IC 
                                                                                    
                                                         Y1                                      
                                                                       การบริโภคช่วงสอง C2 

ภาพประกอบ 34 เส้นความพอใจเท่ากนักรณี C ≤ Y 

 
การบริโภค      
ช่วงแรก C1 
 
                  A                       
                                                               
                                            E                                                            
                                                          A 
                                                                                     
                                                                             IC 
                                           Y1                         
                                                                       การบริโภคช่วงสอง C2 

ภาพประกอบ 35 เส้นความพอใจเท่ากนั กรณี C > Y 

ทีม่า: Mankin, Gregory N, Macroeconomics. 7 thed. (New York: Worth Publishers), 2009, p. 509. 

 
 ภาพประกอบ 34 แสดงถึงเส้นความพอใจเท่ากนัของการบริโภคสินคา้และบริการท่ีระดบั
ความต้องการใช้จ่ายเพื่อการบริโภคน้อยกว่าหรือเท่ากับระดับรายได้ ณ จุด B ท าให้ระดับการ
บริโภคช่วงแรก C1 มีการบริโภคน้อยกว่าระดับรายได้ Y1 ก่อให้เกิดการออมเพิ่มข้ึน ในขณะท่ี
ภาพประกอบ 35 แสดงถึงเส้นความพอใจเท่ากนัของการบริโภคสินคา้และบริการท่ีงบประมาณขา้ม
เวลาการบริโภคช่วงท่ีสอง C2 ท่ีมีความตอ้งการบริโภคสินคา้และบริการมากกว่าระดบัรายได ้Y1 
เพื่อใหเ้กิดสภาพความคล่องจากการเลือกการบริโภคท่ีเกินกวา่ระดบัรายได ้ดงันั้นตอ้งมีการกูย้ืมเงิน
ใหเ้กิดความสมดุลต่อการบริโภคสินคา้และบริการในช่วงเวลาดงักล่าว ณ จุด A 
 

สมมติฐานวงจรชีพฟรังโก โมดิเกลยีนี (Life-Cycle Hypothesis of Franco Modigliani) 
 แนวคิดว่าด้วยสมมติฐานวงจรชีพได้มีการพัฒนาจากฟรังโก โมดิเกลียนี  (Franco 
Modigliani)4 ริชาร์ด  บ รัม เบิ ร์ก  (Richard Brumberg) และอัล เบิ ร์ต  อันโด  (Albert Ando) ได้
ท าการศึกษาเก่ียวกบัแบบจ าลองวงจรชีพโดยมีการพิจารณาถึงกระบวนการตดัสินใจของผูบ้ริโภคมี
เหตุผลต่อการบริโภคและการออมในช่วงเวลาหน่ึงเวลาใดเพื่ อสร้างความเสถียรภาพใน               
การด ารงชีวิตต่อการบริโภคสินค้าและบริการในอนาคตภายในระดับรายได้จ  ากัด กล่าวคือ          
การบริโภคสินคา้และบริการไม่ไดข้ึ้นอยูก่บัปัจจยัของระดบัรายไดใ้นปัจจุบนัเท่านั้นแต่ข้ึนอยู่กบั
ระดบัรายไดใ้นอนาคตในระยะยาวท่ีสามารถส่งผลใหเ้กิดการบริโภคสินคา้และบริการในอนาคตได้
เช่นกนั ดงันั้นผูบ้ริโภคมีการคาดการณ์ต่อการบริโภคสินคา้และบริการทั้งปัจจุบนัและในอนาคตจน
ตลอดชีวติการด ารงชีพ โดยสามารถน ามาเขียนในรูปของฟังกช์นัการบริโภคดงัน้ี 

4วนัรักษ ์ม่ิงมณีนาคิน, หลกัเศรษฐศาสตร์มหภาค. พมิพค์ร้ังท่ี 14.(กรุงเทพฯ: มหาวทิยาลยัธรรมศาสตร์, 2552), หนา้ 150-154. 



12 
 

                                                              Ct   = b1Yt
1 + b2Y1e + b3At                                                  (1) 

                                            Ct     คือ   การบริโภคสินคา้และบริการในช่วงเวลา t 
                                      b1 b2 b3 คือ    ความโนม้เอียงหน่วยเพิ่มของการบริโภค (MPC =    C/   Y) 
                                            Yt

1 คือ   รายไดท่ี้เกิดจากแรงงานระยะเวลาในปัจจุบนั t 
                                            Y1e คือ   รายไดท่ี้เกิดจากแรงงานเฉล่ียในอนาคตท่ีคาดการณ์  
                                            At   คือ   มูลค่าทรัพยสิ์นในช่วงเวลาปัจจุบนั t 
 จากสมการท่ี 1 แสดงถึงการบริโภคในช่วงเวลาหน่ึงเวลาใดโดยมีความสัมพนัธ์กบัรายไดท่ี้
เกิดจากแรงงานในปัจจุบนัและรายไดท่ี้เกิดจากแรงงานเฉล่ียจากการคาดการณ์ในอนาคตรวมทั้ง
มูลค่าทรัพย์สินในช่วงเวลาดังกล่าว ในท่ีน้ีเราจะพิจารณาแต่ละตัวแปรท่ีมีความสัมพันธ์กับ         
การบริโภคตามสมมติฐานวงจรชีพดงัน้ี 
 สมมติฐานที่ 1 ในการบริโภคช่วงเวลาหน่ึงเวลาใดเป็นสัดส่วนกบัระดบัมูลค่าปัจจุบนัของ
รายได ้(PVt) ดงันั้นรายไดท่ี้เกิดจากแรงงานในปัจจุบนั Yt

1 สามารถเขียนได ้
                                                                       Ct   = b1 Yt

1 
เป็น                                                                Ct   = b1 (PVt)        0 < b1 < 1                                     (2) 
โดยท่ีสูตรค่า PVt = Yt

1/ (1+r)t แทนค่า (2) 
                                                                       Ct   = b1 (Yt

1/ (1+r)t)                                                  (3) 
 รายไดท่ี้เกิดจากแรงงานเฉล่ียในอนาคตท่ีคาดการณ์เช่นเดียวกนักบัรายไดท่ี้เกิดจากแรงงาน
ในปัจจุบนั โดยท่ีการบริโภคเป็นสัดส่วนกบัผลรวมของระดบัมูลค่าปัจจุบนัของรายได ้(PVt) ท่ีเกิด
จากการคาดการณ์ตลอดระยะเวลาการประกอบอาชีพ 

Ct   = b2Y1e 
เป็น                                                            Ct   = b2 (PVt)        0 < b2 < 1                                       (4) 
โดยท่ีสูตรค่า PVt = ∑ Yt

1/ (1+r)t แทนค่า (4) 
                                                                       Ct   = b2 ∑ (Yt

1/ (1+r)t)                                             (5) 
เน่ืองด้วยการคาดการณ์ของรายได้ท่ีเกิดจากแรงงานในอนาคตตลอดช่วงเวลาประกอบอาชีพท่ี
คงเหลือ ดงันั้น น าจ านวนปีเฉล่ียของการด ารงชีพแปลงให้เป็นรายไดท่ี้เกิดจากแรงงานในปัจจุบนั
ดว้ยการหาร (N-1) ท าใหไ้ดรู้ปสมการใหม่เป็น 
                                                                        Ct   =   b2 {∑ (Yt

1/ (1+r)t)}                                      (6) 
                                                                            (N-1) 
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 มูลค่าทรัพยสิ์นในช่วงเวลาปัจจุบนั t ปัจจยัส่งผลต่อการบริโภคโดยท่ีมีสัดสวนของระดบั
มูลค่าปัจจุบนัของรายได ้(PVt) ท่ีเกิดจากมูลค่าของทรัพยสิ์น (At)  

Ct   = b3At                                                      
เป็น                                                            Ct   = b3 (PVt)        0 < b3 < 1                                       (7) 
โดยท่ีสูตรค่า PVt = ∑ Yt

A/ (1+r)t แทนค่า (7) 
                                                                       Ct   = b3 ∑ (Yt

A/ (1+r)t)                                            (8) 
 
แทนค่าสมการท่ี (3),(6),(8) ในสมการท่ี (1) 
โดยสมการท่ี (1)                                     Ct   = b1Yt

1 + b2Y1e + b3At                                                   
ได ้                                   Ct   = b1 (Yt

1/ (1+r)t) +  b2 {∑ (Yt
1/ (1+r)t)} +  b3 ∑ (Yt

A/ (1+r)t)          (9)                                                                      
                                                                       (N-1) 
 
 สมมติฐานที ่2  การบริโภคจะมีความสัมพนัธ์กบัรายไดโ้ดยสามารถแบ่งออกเป็น 3 ช่วง คือ
ช่วงแรกระดบัรายได้เพิ่มข้ึนอย่างช้าในขณะท่ีการบริโภคสูงมากกว่าท าให้ระดบัการออมเป็นลบ 
ช่วงสองมีการเพิ่มของระดบัรายไดอ้ยา่งรวดเร็วในช่วงกลางของช่วงอายุท  าให้มีรายไดถึ้งจุดสูงสุด
แลว้เร่ิมลดลงชา้ๆ ในช่วงน้ีระดบัการออมเป็นบวกท าให้มีรายไดสู้งกวา่การบริโภค ช่วงท่ีสามระดบั
การออมเร่ิมลดลงอนัเน่ืองจากช่วงปลายของวงจรชีวิตท าให้รายไดน้้อยลงและการออมติดลบ  ใน
กระแสรายไดช่้วงชีวติท่ีกล่าวมาตั้งอยูบ่นพื้นฐานลกัษณะผูบ้ริโภคมีลกัษณะวงจรชีวติคลา้ยกนั โดย
สามารถแสดงไดด้งัภาพประกอบ 36 
 
 
 
                                                 
  
                              
 
 

 ทีม่า: Froyen Richard T, Macroeconomics Theories & Policies (9th Edition), 2005, หนา้. 374. 

 
 

                  ปริมาณเงนิ 
                                                         การออมเป็นบวก 
                                                                                                  เสน้การบริโภค (C) 
                                                                                              
                 เสน้รายได ้(Y)                  การออมเป็นลบ 
                                                                                                                          ช่วงเวลา          
                                                   ช่วงแรก          ช่วงสอง           ช่วงสาม                                                          

ภาพประกอบ 36 กระแสรายไดแ้ละการบริโภคของวงจรชีพ 
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จากภาพประกอบ 36 น ามาวิเคราะห์ทางตรรกะทางคณิตศาสตร์พบวา่ ความโนม้เอียงเฉล่ีย
ของการบริโภค (APC = C/Y) ช่วงแรกค่า APC มีค่าสูงเม่ือระดบัรายได้ต ่า ในขณะท่ีช่วงท่ีสองค่า 
APC มีค่าต ่าเม่ือระดบัรายไดสู้งและช่วงท่ีสามค่า APC มีค่าสูงเม่ือระดบัรายไดต้  ่าเม่ือน าค่า APC มา
ค่าเฉล่ียตั้ งแต่ช่วงแรกจนถึงช่วงปลายของวงจรชีวิตพบว่าค่า APC คงท่ีสอดคล้องกับค่าความ     
โน้มเอียงหน่วยเพิ่มของการบริโภค (MPC =     C/    Y) มีค่าคงท่ีท าให้ระยะยาวค่า APC = MPC 
โดยท่ีสมการบริโภควงจรชีพระยะยาว C = bY   
 น าแนวคิดตามสมมติฐานวงจรชีพมาเปรียบเทียบกบัแนวคิดของจอห์น เมนาร์ด เคนส์
วิเคราะห์ถึงความสัมพนัธ์กัน กล่าวคือ แนวคิดของจอห์น เมนาร์ด เคนส์เป็นการวิเคราะห์การ
บริโภคในระยะสั้นมีสมการการบริโภค C = Ca + bYdโดยท่ีค่า APC > MPC ขณะท่ีสมมติฐานวงจร
ชีพเป็นการวิเคราะห์การบริโภคระยะยาวตั้งแต่ช่วงแรกจนถึงช่วงปลายของชีวติมีสมการการบริโภค 
C = bY โดยท่ีค่า APC = MPC มีความสัมพันธ์ทางตรรกะคณิตศาสตร์อย่างมีนัยยะส าคัญ  ดัง
ภาพประกอบ 37 เส้นการบริโภคตามแนวคิดของจอห์น เมนาร์ด เคนส์กบัเส้นการบริโภคสมมติฐาน
วงจรชีพ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ทีม่า: Froyen Richard T, Macroeconomics Theories & Policies (9th Edition), 2005, หนา้. 376. 

 วิเคราะห์ดว้ยการค านวณการบริโภคตามแนวคิดของจอห์น เมนาร์ด เคนส์กบัการบริโภค
ตามสมมติฐานวงจรชีพดว้ยค่าความโนม้เอียงถวัเฉล่ียของการบริโภค (APC = C/Y) โดยการน าค่า Y 
หารการบริโภคตามแนวคิดเคนส์กบัการบริโภคตามสมมติฐานวงจรชีพไดส้มการท่ี 10 
           b1 (Yt

1/ (1+r)t) +  b2 {∑ (Yt
1/ (1+r)t)} +  b3 ∑ (Yt

A/ (1+r)t)  / Y =  APC  =   Ct / Y          (10)     
                                     (N-1) 
 จากสมการท่ี 10 แสดงถึงความสัมพนัธ์ระหว่างแนวคิดการบริโภคของจอห์น เมนาร์ด 
เคนส์กบัการบริโภคตามสมมติฐานวงจรชีพ กล่าวคือ ค่า APC ระยะสั้นของจอห์น เมนาร์ด เคนส์มี

                              การบริโภค (C) 
                                                                                                                            การบริโภคระยะยาวตามสมมติฐานวงจรชีพ 
 
                                                                                                                              1           การบริโภคระยะสั้น 
                                                                                                                              0         ตามแนวคิดของเคนส์ 
                                                                                                                              2 
 
                                                    0                                                                                          รายได้ที่ใช้จ่ายได้  (YD) 

ภาพประกอบ 37 เสน้การบริโภคตามแนวคิดของจอห์น เมนาร์ด เคนส์ 
           กบัเสน้การบริโภคตามสมมติฐานวงจรชีพ 
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ลกัษณะทิศทางตรงกนัขา้มกบัรายได ้คือ เม่ือรายไดเ้พิ่มสูงข้ึนท าให้ค่า APC ลดลงในขณะท่ีรายได้
ลดลงท าให้ค่า APC เพิ่มข้ึนสามารถพิจารณาภาพประกอบ 37 ประกอบของการตดัขวาง (Cross 
Section)   ส่วนค่า APC ตามแนวคิดสมมติฐานวงจรชีพในระยะยาวค่าคงท่ีไม่เปล่ียนแปลง ซ่ึง
สามารถสรุปไดว้า่แนวคิดเร่ืองการบริโภคของจอห์น เมนาร์ด เคนส์มีความสัมพนัธ์กบัสมมติฐาน
วงจรชีพอยา่งมีนยัส าคญัโดยเป็นส่วนหน่ึงของการบริโภคระยะยาววงจรชีพ 
 สมมติฐานวงจรชีพถือว่าสามารถอธิบายความสัมพนัธ์ระหว่างการบริโภคกับรายได้ท่ี
จอห์น เมนาร์ด เคนส์มิสามารถอธิบายได้ในระยะยาว อย่างไรก็ตามนักเศรษฐศาสตร์หลายท่าน
ยงัคงวิจารณ์สมมติฐานวงจรชีพวา่มีจุดบกพร่องหลายประการ กล่าวคือ ในสมมติฐานกระบวนการ
ตดัสินใจเพื่อการบริโภคมิใช่มีเพียงรายไดเ้พียงอยา่งเดียวมีปัจจยัอ่ืนๆ ประกอบดว้ย อาทิเช่น ขนาด
ของครอบครัว อายุโดยเฉล่ียของสมาชิกในครอบครัว รายได้ท่ีแทจ้ริงท่ีเกิดจากการหักภาษีอตัรา
ก้าวหน้า ระดบัรายได้ท่ีเพิ่มข้ึนในปัจจุบนัและอนาคตท่ีเกิดจากการกู้ยืม ความเปล่ียนแปลงทาง
สังคม  นอกจากนั้นการศึกษาของนกัเศรษฐศาสตร์บางท่านพบวา่ การตดัสินใจเก็บเงินออมเพื่อเป็น
มรดกให้กบัลูกหลานเป็นปัจจยัท่ีส าคญักวา่การตดัสินใจเก็บเงินออมเพื่อใชจ่้ายเพื่อการบริโภคช่วง
วยัเกษียณหรือช่วงบัน่ปลายชีวติ 
 
สมมติฐานรายได้ถาวรมิลตัน ฟรีดแมน (Permanent-Income Hypothesis of Milton Friedman) 
 พฤติกรรมการบริโภควา่ดว้ยสมมติฐานรายไดถ้าวรของมิลตนั ฟรีดแมน(Milton Friedman) 
เป็นการอธิบายแนวคิดวา่ดว้ยรายไดร้ะยะยาวเช่นเดียวกบัสมมติฐานวงจรชีพ  โดยเสนอแนวคิดใน
ปี ค.ศ.1957 ภายใตข้อ้สมมติพื้นฐานวา่รายไดเ้ป็นปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อพฤติกรรมการบริโภค ในการ
อธิบายสามารถก าหนดใหเ้ป็นฟังกช์นัการบริโภคของมิลตนั ฟรีดแมน5 คือ 
                                                                        C   =   kYP                                                             (11) 
                             C (Consumption)         คือ   พฤติกรรมการบริโภค 
                                          k (Greek Kappa)          คือ   สัดส่วนของรายไดถ้าวรโดยค่า k มากกวา่ 0 
                             YP(Permanent Income) คือ  รายไดถ้าวร 

สมการท่ี 11 แสดงถึงความสัมพนัธ์ระหว่างการบริโภคกบัสัดส่วนรายไดถ้าวร ท่ีเกิดจาก
การคาดการณ์การบริโภคระยะยาวจากระดับรายได้ถาวรอันเกิดจากทรัพย์สินท่ีก่อให้เกิด
ผลตอบแทนในอนาคต รวมทั้งรายไดท่ี้เกิดจากแรงงานท่ีคาดการณ์จากผลตอบแทนของทุนมนุษย์
ทั้งปัจจุบนัและในอนาคต (โดยสัญลกัษณ์ YP มิไดเ้ขียนตวั D หมายถึงระดบัรายไดท่ี้สามารถใชจ่้าย
ไดจ้ริง อยา่งไรก็ตามค่า YP ในท่ีน้ีหมายถึงระดบัรายไดท่ี้มีการหกัภาษี) 
5 Froyen Richard T(2005), เพิ่งอา้ง, หนา้.381-385.  
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รายได้ท่ีเกิดข้ึนสามารถพิจารณาโดยแบ่งเป็น 2 ประเภทด้วยกันกล่าวคือ รายได้ถาวร 
(Permanent Income) คือ ผลตอบแทนท่ีเกิดเป็นประจ าอนัเกิดจากรายไดห้รือทรัพยสิ์นท่ีถืออยูโ่ดย
สามารถน ามาบริโภคหรือเพื่อสะสมทรัพย์ท่ีมิท าให้ทรัพย์สินท่ีมีอยู่เดิมลดลง รายได้ชั่วคราว 
(Transitory Income) คือ ผลตอบแทนท่ีเกิดช่วงหน่ึงช่วงใดมิได้เกิดบ่อยคร้ังหรืออาจเกิดมิได้
คาดการณ์ซ่ึงผลตอบแทนสามารถเป็นไดท้ั้งค่าบวกและค่าลบ เช่น เศรษฐกิจของประเทศเฟ่ืองฟูท า
ให้ราคาท่ีดินสูงข้ึนก่อให้เกิดการขายไดก้ าไรมากข้ึนหรือเกิดอุบติัเหตุมิไดค้าดหมาย เป็นตน้ ดงันั้น
สามารถเขียนรายไดท่ี้เกิดข้ึนจริงไดว้า่ 

                                                   Y   =   YP + Yt                                                              (12) 
                                              Y (Real Income)      คือ   รายไดท่ี้เกิดข้ึนจริง 
                                      YP (Permanent Income)   คือ   รายไดถ้าวร 
                                      Yt (Transitory Income)    คือ   รายไดช้ัว่คราว 
 
 ขณะท่ีพฤติกรรมการบริโภคท่ีเกิดข้ึนในระยะยาวตามสมมติฐานของรายไดถ้าวรสามารถ
พิจารณาเป็น 2 ประเภทเช่นเดียวกัน คือ การบริโภคถาวร (Permanent Consumption) เป็นการ
บริโภคสินคา้และบริการท่ีเป็นปัจจยัพื้นฐานต่อการด ารงชีพโดยมีระดบัการบริโภคคงท่ีสม ่าเสมอ 
การบริโภคชัว่คราว (Transitory Consumption) เป็นการบริโภคสินคา้และบริการช่วงเวลาหน่ึงเวลา
ใดท่ีมิไดค้าดหมายแห่งการบริโภคอนัเกิดจากเหตุสุดวิสัยหรือเฉพาะกาล โดยในการบริโภคชัว่คราว
สามารถมีค่าเป็นบวกและลบเช่นเดียวกนักบัรายไดช้ัว่คราว เช่น ไดเ้งินบ าเหน็จจากการเกษียณอายุ
ราชการก่อให้เกิดมีค่าเป็นบวก ในขณะท่ีเกิดบาดเจ็บจากการเกิดอุบติัเหตุก่อท าให้มีค่าเป็นลบ
เช่นกนั ซ่ึงพฤติกรรมการบริโภคท่ีเกิดข้ึนสามารถเขียนไดว้า่ 
                                                               C   =    CP + Ct                                                      (13) 
                                  C (Real Consumption)   คือ   พฤติกรรมการบริโภคท่ีเกิดข้ึนจริง    
                         CP (Permanent Consumption) คือ    การบริโภคถาวร 
                          Ct (Transitory Consumption) คือ    การบริโภคชัว่คราว  
 สมการท่ี 12 ว่าด้วยรายได้ท่ีเกิดข้ึนจริงและสมการท่ี 13 ว่าด้วยพฤติกรรมการบริโภคท่ี
เกิดข้ึนจริงนั้น ไม่มีความสัมพนัธ์กนั กล่าวคือรายได้ชั่วคราวสามารถมีค่าเป็นบวกและลบท าให้
รายไดช้ัว่คราวสามารถมีค่ามากกวา่หรือนอ้ยกวา่รายไดถ้าวร ขณะท่ีการบริโภคชัว่คราวก็สามารถมี
ค่าเป็นบวกและลบไดเ้ช่นกนัท าให้มีค่ามากกวา่หรือนอ้ยกวา่การบริโภคถาวร ฉะนั้นรายไดช้ัว่คราว
ไม่มีความสัมพนัธ์กบัรายไดถ้าวรและการบริโภคชัว่คราวก็ไม่มีความสัมพนัธ์กบัการบริโภคถาวร  
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รวมทั้งการบริโภคชัว่คราวไม่สัมพนัธ์กบัรายไดช้ัว่คราวอีกดว้ย มีเพียงรายไดถ้าวรเพียงปัจจยัเดียวท่ี
มีอิทธิพลต่อการบริโภคท าใหค้่าความโนม้เอียงหน่วยเพิ่มของการบริโภคชัว่คราวเท่ากบัศูนย ์
 สมมติฐานรายไดถ้าวรของมิลตนั ฟรีดแมนเป็นการประมาณการณ์ในระยะยาวของรายได้
ถาวรจากการคาดหมายถึงการปรับตัว (Adaptive Expectations) ของรายได้ โดยค่า YP เป็นการ
คาดหมายถึงรายได้เฉล่ียทั้งปัจจุบันสู่รายได้เฉล่ียในอนาคตจากการคาดคะเนในระยะยาวของ
ผูบ้ริโภคซ่ึงสามารถน ามาประยกุตใ์ชส้มมติฐานรายไดถ้าวรในช่วงเวลาหน่ึงเวลาใดดงัน้ี 
                                                         YP

t  =  YP
t-1 + j(Yt - YP

t-1  )    โดยท่ีค่า 0< j < 1                    (14) 
                                                     YP

t   คือ   รายไดถ้าวรในช่วงเวลาหน่ึงเวลาใด 
                                                   YP

t-1   คือ   รายไดถ้าวรในช่วงเวลาของอนาคต 
                                                    Yt     คือ    รายไดท่ี้เกิดข้ึนจริง 
                                                      j     คือ    สัดส่วนของน ้ าหนกักบัรายได ้
 ในสมการท่ี 14 แสดงถึงการประยุกตจ์ากการคาดคะเนในการบริโภคสินคา้และบริการใน
ช่วงเวลาหน่ึงเวลาใด โดยมีการก าหนดสัดส่วนของน ้ าหนักกับรายได้สัญลักษณ์คือ j แสดงถึง
ปริมาณน ้ าหนักกบัรายได้ท่ีเกิดข้ึนจริงหักดว้ยรายไดถ้าวรในช่วงเวลาของอนาคตส่งผลถึงรายได้
ถาวรในช่วงเวลาหน่ึงเวลาใด 
 ตัวอย่าง สมมติผูบ้ริโภคคาดคะเนรายไดถ้าวรในช่วงปี 2570 มีรายไดถ้าวรทั้งส้ิน 5 ล้าน
บาท อย่างไรก็ตามสมมติว่าเม่ือถึงปี 2570 กับพบว่ารายได้ท่ีเกิดข้ึนจริงเป็น 12 ล้านบาท โดย
ก าหนดใหค้่า j เท่ากบั 0.60 จงหารายไดถ้าวรในช่วงเวลาดงักล่าวเป็นเท่าใด 
 วธีิท า 1.โจทย์ก าหนดให้  รายไดถ้าวรในช่วงเวลาของอนาคต (YP

t-1)   =   5 ลา้นบาท 
               รายไดท่ี้เกิดข้ึนจริง (Yt)                              =   12 ลา้นบาท 
                                                      สัดส่วนของน ้าหนกักบัรายได ้(j)                 =    0.60 
              จงหารายไดถ้าวรในช่วงเวลาดงักล่าวเป็นเท่าใด 
             2. สูตร                       YP

t  =  YP
t-1 + j(Yt - YP

t-1  )         โดยท่ีค่า 0< j < 1          
             3.แทนค่าในสูตร            
                                                            YP

t  =  5,000,000 + 0.60(12,000,000 - 5,000,000)  
                                                            YP

t  =  9,200,000 บาท 
             4.สรุปผล  รายไดถ้าวรในช่วงเวลาดงักล่าวเป็น  9,200,000 บาท จากการคาดคะเน
ของผูบ้ริโภคมีการคาดการณ์วา่รายไดถ้าวรมีสัดส่วนของน ้ าหนกัร้อยละ 60 (5,520,000 ลา้นบาท) 
ในขณะท่ีสัดส่วนของน ้าหนกัรายไดช้ัว่คราวคิดเป็นร้อยละ 40 (3,680,000 ลา้นบาท) 
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 ดงันั้นน าสมการท่ี 11 และสมการท่ี 14 สร้างความสัมพนัธ์ระหว่างการบริโภคกบัรายได้
ตามสมมติฐานรายไดถ้าวรสามารถอธิบายไดว้า่ 
จากสมการท่ี 11                                             C   =   kYP                                                              
จากสมการท่ี 14                                           YP

t   =   YP
t-1 + j(Yt - YP

t-1  )    โดยท่ีค่า 0< j < 1            
แทนค่าสมการท่ี 14 ในสมการท่ี 11          
                                                                        C   =   k YP

t-1 + j(Yt - YP
t-1  )                                     

                                                                        C   =   k YP
t-1 + kjYt - kjYP

t-1                                       
                                                                        C   =   k (1-j)YP

t-1 + kjYt                                        (15) 
                 ในสมการท่ี  15 ของการบริโภคตามสมมติฐานรายได้ถาวรสามารถอธิบายถึง
ความสัมพนัธ์ของการบริโภคกบัรายไดถ้าวรสอดคลอ้งกบัการบริโภคระยะยาวท่ีท าใหค้่าความโนม้
เอียงถวัเฉล่ียการบริโภค (APC) มีค่าคงท่ีไม่เปล่ียนแปลง ในขณะท่ีการบริโภคระยะสั้นตามแนวคิด
ของจอห์น เมนาร์ด เคนส์ค่าความโน้มเอียงถวัเฉล่ียการบริโภค (APC) มีค่าลดลงเม่ือระดบัรายได้
เพิ่มข้ึน ดงันั้นความสัมพนัธ์ในระยะยาวของสมการท่ี 11 ค่า k จะมีค่าคงท่ีเท่ากบัค่า APC   ส่วนการ
บริโภคระยะสั้นสามารถเป็นค่าบวกหรือลบไดอ้นัเกิดจากรายไดช้ัว่คราวท าให้สัดส่วนผนัแปรกบั
การบริโภค กล่าวคือ เม่ือรายไดช้ัว่คราวเพิ่มข้ึนท าค่า APC ลดลงและเม่ือรายไดช้ัว่คราวลดลงท าให้
ค่า APC เพิ่มข้ึน (APC = C/Y โดยท่ีค่า Y สามารถมี 2 ประเภทคือ รายได้ถาวร (YP) และรายได้
ชั่วคราว (Yt) ท าให้ค่า APC = C/(YP+ Yt))  เพื่อให้เกิดความชัดเจนสามารถอธิบายด้วยเส้นการ
บริโภคทั้งระยะสั้นและระยะยาวไดด้งัภาพประกอบ 38 
 
                                            
  
 
 
 
 
 
 
   

ทีม่า:  วนัรักษ ์ม่ิงมณีนาคิน, หลกัเศรษฐศาสตร์มหภาค. พิมพค์ร้ังท่ี 14, 2552, หนา้ 149. 

                                       C,CP 
                                                                                                C   =   kYP (การบริโภคระยะยาว) 
                                                  C1 = CP

1                                                                      a         C = Ca + bY (การบริโภคระยะสั้น)  
 
                                                  C2 = CP

2                     b 
 
 

                                                                                       Y2 < YP
2                   Y1 > YP

1 

                                                     0                Y           YP
2             YP

1        Y                        Y, YP
  

ภาพประกอบ 38  เส้นการบริโภคทั้งระยะสั้นและระยะยาว 
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พิจารณาการบริโภคระยะสั้นจากภาพประกอบ 38 สามารถก าหนดเป็น 2 แบบ คือ แบบท่ี 1
ระบบเศรษฐกิจเฟ่ืองฟูท าให้รายไดถ้าวรและรายไดช้ั่วคราวมีค่าเป็นบวกท่ีจุด a จะเห็นวา่ Y1 ของ
รายได้ชั่วคราวมีค่ามากกว่า YP

1 ของรายได้ถาวรท าให้รายได้ทั้ งหมดเพิ่มมากข้ึน (Y)ท าให้การ
บริโภคอยูใ่นระดบั CP

1   แบบท่ีสองระบบเศรษฐกิจชะลอตวัท าให้รายไดถ้าวรและรายไดช้ัว่คราวมี
ค่าเป็นลบท่ีจุด b จะเห็นว่าค่า Y2 ของรายไดช้ัว่คราวมีค่าน้อยกวา่ YP

1 ของรายไดถ้าวรท าให้รายได้
ทั้งหมดลดลง (Y) ท าใหก้ารบริโภคอยูใ่นระดบั CP

2  
 ขณะท่ีการบริโภคระยะยาวจากรูปท่ี 5.3 แสดงถึงความสัมพนัธ์ของการบริโภคถาวรกบั
รายได้ถาวรโดยค่า k มากกว่า 0 เป็นสัดส่วนกับรายได้ถาวร  C = kYP   เม่ือเราพิจารณาทาง
คณิตศาสตร์ค่าความโน้มเอียงถัวเฉล่ียของการบริโภค (APC = CP/YP) เท่ากับค่าความโน้มเอียง
หน่วยเพิ่มของการบริโภค (MPC =    CP/   YP) ซ่ึงสามารถสรุปไดว้่าค่าการบริโภคระยะยาวของค่า 
APC = MPC = k  สามารถใชส้มการท่ี 15 เขียนไดว้า่ 
                                          APC = C/Y   =   k (1-j)YP

t-1 + kjYt   / Y                                      
                                             APC = C/Y   =   k (1-j)YP

t-1  /Y  + kj  
ในระยะยาวรายไดถ้าวร (YP) กบัรายไดท่ี้เกิดข้ึนจริง (Y) เท่ากนั ฉะนั้น YP = Y 
                                            APC = C/Y   =   k (1-j) + kj   
                                            APC = C/Y   =   k- kj + kj   =   k                                                      (16) 
 สมมติฐานรายได้ถาวรของมิลตัน ฟรีดแมน (Permanent-Income Hypothesis of Milton 
Friedman) ถือไดว้่าสามารถอธิบายถึงความสัมพนัธ์ระหว่างการบริโภคกบัรายไดถ้าวรอนัเกิดจาก
ขอ้สงสัยต่างๆ ไดช้ดัเจนยิง่ข้ึนจากการพิจารณาภายใตส้มมติฐานผูบ้ริโภคท่ีมีการมองพฤติกรรมการ
บริโภคของตนจากอดีตเป็นลกัษณะมองยอ้นไปเบ้ืองหลงั อย่างไรก็ตามก็มีการวิจารณ์ถึงแนวคิด
ดงักล่าวโดยส านกัคลาสสิกมาโตแ้ยง้สมมติฐานรายไดถ้าวรว่าเป็นแนวคิดท่ีไม่มีตรรกะหรือไม่มี
เหตุผล กล่าวคือ การพิจารณาการบริโภคหรือการคาดการณ์ควรเป็นการพยากรณ์การบริโภคไปใน
อนาคตมิใช่เป็นการสร้างปัจจยัพื้นฐานจากอดีตโดยรายไดท่ี้ไม่คาดหมายหรือรายไดช้ัว่คราวควรมี
อิทธิพลมากกวา่รายไดถ้าวรตามแนวคิดของมิลตนั ฟรีดแมน 
 
สมมติฐานการสุ่มทางเดินของโรเบิร์ต ฮอลด์ (Random-Walk Hypothesis of Robert Hall) 
 แนวคิดสมมติฐานการสุ่มทางของโรเบิร์ต ฮอลด์6 ได้มีการศึกษาวิจยัภายใต้สมมติฐาน
รายไดถ้าวรของมิลตนั ฟรีดแมน กล่าววา่แนวคิดของมิลตนั ฟรีดแมนวา่ดว้ยเร่ืองสมมติฐานรายได้
ถาวรเป็นการศึกษาอยูใ่นรูปของการเลือกเพื่อการบริโภคขา้มเวลา  ตามแนวคิดของเออร์วงิ ฟิชเชอร์ 
6Mankin, Gregory N (2009), เพิ่งอา้ง, หนา้. 515-518. 
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เป็นในลกัษณะการคาดการณ์แห่งการบริโภคล่วงหน้าท่ีมีความสัมพนัธ์กบัระดบัรายได้ล่วงหน้า 
แสดงถึงผูบ้ริโภคใชห้ลกัการคาดการณ์ล่วงหนา้ต่อการบริโภคกบัระดบัรายได ้ท าใหส้มมติฐานการ
สุ่มทางเดินของโรเบิร์ต ฮอลด์ไดน้ าแนวคิดดงักล่าวมาเป็นตวัแปรความสัมพนัธ์ภายในงานวิจยัจาก
การบริโภคกับสมมติฐานแห่งความคาดหวงัของผูบ้ริโภค ภายใต้เง่ือนไข ผูบ้ริโภคมีเหตุผลต่อ    
การคาดหวงัในการบริโภคท่ีมีการคาดการณ์ในทางท่ีดีท่ีสุดในอนาคตของพฤติกรรมผูบ้ริโภค 
 สมมติฐานการสุ่มทางเดินของโรเบิร์ต ฮอลดส์ามารถพิจารณาแบ่งเป็นประเด็นๆ ดงัน้ี 
 สมมติฐานที่ 1 ความมีเหตุผลจากการคาดหวงัของผูบ้ริโภคส่งผลกระทบต่อการบริโภค 
กล่าวคือ ถา้สมมติฐานรายไดถ้าวรตามแนวคิดของมิลตนั ฟรีดแมนถูกตอ้งเม่ือมีการเปล่ียนแปลง
แห่งเหตุผลของความคาดหวงัของผูบ้ริโภคส่งผลให้การคาดการณ์การบริโภคไม่คงท่ีหรือเกิด     
การเปล่ียนแปลงในอนาคต 
 สมมติฐานที่ 2 ตวัแปรท่ีเกิดการเปล่ียนแปลงไม่คงท่ีเกิดจากสมมติฐานการสุ่มทางเดินของ
ผูบ้ริโภคภายใตเ้ง่ือนไขผูบ้ริโภคมีเหตุผลต่อการคาดหวงัในการบริโภคท่ีมีการคาดการณ์ในทางท่ีดี
ท่ีสุดในอนาคตของพฤติกรรมผูบ้ริโภค 
 สมมติฐานที่ 3 การเปล่ียนแปลงภายใตส้มมติฐานการสุ่มทางเดินของผูบ้ริโภคในช่วงเวลา
หน่ึงเวลาใดเม่ือเวลาเปล่ียนแปลงไป พฤติกรรมของผูบ้ริโภคจะปรับการบริโภคให้สัมพนัธ์กับ
รายได้ให้สมดุลจากการคาดหวงัในการบริโภคในอนาคตให้สอดคล้องกับความเป็นจริงของ
สถานการณ์ในปัจจุบนั 
 ภายใตส้มมติฐานการสุ่มทางเดินของโรเบิร์ต ฮอลด์สามารถน ามาพิจารณาถึงผลกระทบใน
ระบบเศรษฐกิจ กล่าวคือ เม่ือมีการเปล่ียนแปลงนโยบายเศรษฐกิจของประเทศท าให้ผูบ้ริโภค
วเิคราะห์นโยบายเศรษฐกิจท่ีอาจส่งผลกระทบในการด ารงชีวิต ดงันั้นพฤติกรรมผูบ้ริโภคตั้งอยูบ่น
พื้นฐานสมมติฐานการสุ่มทางเดินหรือการคาดหวงัในอนาคตอยา่งมีเหตุผลตามแนวคิดของโรเบิร์ต 
ฮอลดก่์อใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงพฤติกรรมการบริโภคของผูบ้ริโภค 
 

การคาดหวังของผู้บริโภคในแง่บวกกรณีศึกษาในประเทศไทย : ขา้ราชการแห่เขา้เป็นสมาชิกกองทุน
บ าเหน็จบ านาญขา้ราชการ (กบข.) 
 เป็นเวลากว่า 2 ปี ท่ีรัฐบาลประกาศจดัตั้งกองทุนบ าเหน็จบ านาญขา้ราชการ (กบข.) เม่ือ 16 สิงหาคม 
2537 โดยภายหลังจากท่ีรัฐได้เปิดให้ข้าราชการสมัครเข้าเป็นสมาชิก กบข.เม่ือ 27 มีนาคม 2540 มีจ านวน
ขา้ราชการท่ีสมคัรเขา้เป็นสมาชิกถึง 1.2 ลา้นคน จากจ านวนขา้ราชการทั้งส้ินประมาณ 1.5 ลา้นคน ถือเป็นอตัราท่ี
มากกวา่คาดการณ์ไวท่ี้ 900,000 คน ท าให้ทางการตอ้งน าเงินคงคลงัมาสมทบในกองทุนเป็นจ านวน 7.1 หม่ืนลา้น
บาทจากเดิมท่ีคาดเพียง 6.8 หม่ืนลา้นบาท 
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 เป้าหมายหลกัของการจดัตั้ง กบข.เพ่ือสร้างเงินออมแบบผูกพนัให้กบัประเทศและลดช่องว่างระหวา่ง
เงินออมและเงินลงทุนและยงัช่วยลดภาระเงินงบประมาณ จากเดิมรัฐบาลตอ้งตั้งงบประมาณให้กบัขา้ราชการท่ี
เกษียณอายุทุกปี โดยหวงัให้ กบข.เป็นผูรั้บทั้ งหมด  รัฐมีภาระเพียงจ่ายเงิน “สมทบ”ให้กับสมาชิกจ านวน             
3 เปอร์เซ็นตต์่อเดือนเท่ากบัเงินสะสมของสมาชิก ซ่ึงขา้ราชาการเก่าท่ีบรรจุก่อนพระราชบญัญติัจดัตั้ง กบข.มีผล
บงัคบัใชส้ามารถเลือกไดว้า่จะเขา้เป็นสมาชิก กบข.หรือเลือกระบบบ าเหน็จบ านาญแบบเดิม ขณะท่ีขา้ราชการ
ใหม่จะตอ้งถูกบงัคบัเป็นสมาชิกทุกคน  
ทีม่า : เปรมศิริ  ฤทยัเจตน์เจริญและตะวนั  สุรัติเจริญสุข. 2530-2551 จาก Black Monday ถึง Hamburger Crisis  
          รวบรวม 436 ประเดน็ข่าวเศรษฐกจิในรอบ 21 ปีจากหนังสือพมิพ์กรุงเทพธุรกจิ. กรุงเทพฯ : กรุงเทพธุรกิจ 
          Bizbook, 2552. 
 

 
การคาดหวงัของผู้บริโภคในแง่ลบกรณีศึกษาในประเทศไทย: วกิฤติราคาน ้ ามนั 
หลงักลุ่มอลั-ไกดา ถล่มเวิลด์เทรด สหรัฐอเมริกาท าให้ราคาน ้ ามนัดิบในตลาดโลกปรับสูงข้ึนต่อเน่ือง

จาก 20 ดอลล่าร์ต่อบาร์เรลเกือบ 60 ดอลล่าร์ เม่ือ 10 มกราคม 2547 เป็นการท าลายสถิติในรอบ 21 ปี 
นโยบายการ “ตรึงราคาน ้ ามนั” ของรัฐบาล พ.ต.ท.ทกัษิณ ชินวตัร นายกรัฐมนตรี ด าเนินการในช่วง

สงครามอิรักและมาเร่ิมรอบสองอีกเม่ือ 10 มกราคม 2547 อยา่งไรก็ตามในท่ีสุดรัฐบาลไม่สามารถแบกรับภาระ
ราคาน ้ ามนัท่ีทะยานสูงต่อเน่ืองไดต้่อไป น าไปสู่การประกาศ “ลอยตวัน ้ ามนัเบนซิน” ส่วนดีเซลยงัคงตรึงท่ีระดบั
เดิมก่อนท่ีจะตดัสินใจข้ึน 60 สตางค ์หลงัรัฐประเมินแลว้วา่หากเดินหนา้อุม้ไวต้่อไป ภาระการชดเชยจะยิ่งสูงข้ึน
ไปเร่ือยๆ    ถึงวนัท่ี 1 มิถุนายน 2547 รัฐบาลไดช้ดเชยราคาน ้ ามนัไปแลว้รวม 12,227 ลา้นบาท โดยน ้ ามนัดีเซล 
รัฐบาลชดเชยลิตรละ 3 บาท จากราคาจริงท่ีควรจะเป็น 18.36 บาทต่อลิตรหรือชดเชยเฉล่ียต่อวนั 180 ลา้นบาท 

ผลการปรับเพดานราคาน ้ ามนัส่งผลต่อตน้ทุนท่ีเพ่ิมข้ึน รัฐบาลจึงออกมาตรการเพ่ือลดการใชน้ ้ ามนั 
ไดแ้ก่ 1.มาตรการการปิดป๊ัมน ้ ามนัหลงั 24.00-05.00 น. 2.ปิดไฟตามถนนแบบดวงเวน้ดวง ยกเวน้ถนนหลวง       
3.มาตรการปิดไฟป้ายโฆษณาตามทอ้งถนนต่างๆ หลงัเวลา 22.00 น.เป็นตน้ไป 4.เพ่ิมอตัราภาษีป้ายวงกลมและ
ป้ายทะเบียนรถขนาด 2500 ซีซีข้ึนไป 5.ใหห้น่วยงานของรัฐร่วมรณรงคป์ระหยดัพลงังาน 
ทีม่า : เปรมศิริ  ฤทยัเจตน์เจริญและตะวนั  สุรัติเจริญสุข. 2530-2551 จาก Black Monday ถึง Hamburger Crisis  
          รวบรวม 436 ประเดน็ข่าวเศรษฐกจิในรอบ 21 ปีจากหนังสือพมิพ์กรุงเทพธุรกจิ. กรุงเทพฯ : กรุงเทพธุรกิจ 
          Bizbook, 2552. 
 

 
เร่งรีบตอบสนองความพอใจของเดวทิ ลบิซัน (Pull of Instant Gratification of David Laibson) 
 การศึกษาการบริโภคของผูบ้ริโภคส่วนใหญ่ตั้งสมมติฐานภายใตเ้ง่ือนไขท่ีว่า ผูบ้ริโภคมี
เหตุผลในการตดัสินใจต่อการบริโภคสินคา้และบริการ บนพื้นฐานการตอบสนองอรรถประโยชน์
สูงสุด (Maximize Utility) ในทางจิตวทิยาเบ้ืองตน้ของพฤติกรรมผูบ้ริโภคโดยจอห์น เมนาร์ด เคนส์
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เรียกวา่ “กฎวา่ดว้ยจิตวิทยาพื้นฐาน” ซ่ึงรูปของการเลือกตอบสนองอรรถประโยชน์แห่งพฤติกรรม
มนุษยท์ั้งหมดเป็นการบริโภคขา้มเวลาตามแนวคิดทฤษฎีของเออร์วงิ ฟิชเชอร์ทั้งส้ิน  
  ในการศึกษาการบริโภคของผูบ้ริโภคส่วนใหญ่ดา้นจิตวิทยาในการวิเคราะห์ต่อพฤติกรรม
ผูบ้ริโภคน้อยมาก อย่างไรก็ตามในปัจจุบนัการศึกษาท่ีน าจิตวิทยามาใช้เร่ิมปรากฏเด่นชดัข้ึนด้วย
ผลงานศึกษาของศาสตราจารย์เดวิท ลิบซัน7 (Prof. David Laibson) แห่งมหาวิทยาลัยฮาวาร์ด 
(Harvard University) ไดท้  าการศึกษาทางดา้นเศรษฐศาสตร์กบัดา้นจิตวิทยาเป็นเศรษฐศาสตร์แขนง
ใหม่ท่ีเรียกวา่ “เศรษฐศาสตร์พฤติกรรม” (Behavioral Economics)   โดยแนวคิดของศาสตราจารยเ์ด
วิท ลิบซนั ภายใตส้มมติฐานท่ีแตกต่างจากแนวคิดเดิมท่ีกล่าววา่มนุษยมี์เหตุผลต่อการตดัสินใจใน
การบริโภคสินค้าและบริการ กล่าวคือ พฤติกรรมของมนุษย์ห่างไกลเหตุผลต่อกระบวนการ
ตดัสินใจภายใต้ข้อสังเกตถึงพฤติกรรมมนุษย์ส่วนใหญ่มีกระบวนการตดัสินใจอย่างมีเหตุผล        
ไร้ความสมบูรณ์ จากการศึกษาประชากรของประเทศสหรัฐอเมริกาพบวา่ร้อยละ 76 กลุ่มประชากร
ไม่ได้ออมเงินเพื่อใช้จ่ายหลังจากมีการเกษียณอายุการท างาน อีกทั้ งศึกษากลุ่มผู ้มีบุตรพบว่า        
ร้อยละ 11 คิดว่าเก็บออมเพื่อใชจ่้ายยามขาดแคลนท าให้เกิดการสรุปไดว้า่การออมของผูบ้ริโภคถือ
วา่น้อยมากเม่ือเทียบกบัสัดส่วนแห่งการประหยดั  นอกจากนั้นการศึกษาของศาสตราจารยเ์ดวิท- 
ลิบซนัไดต้ั้งค  าถามเพื่อการส ารวจของการเร่งรีบตอบสนองความพอใจ โดยก าหนดค าถาม 2 ค าถาม 
คือ 
    ค าถามที ่1 ถามวา่ คุณตอ้งการลูกอมวนัน้ี (A) หรือคุณตอ้งการลูกอมวนัพรุ่งน้ี (B) ? 
   ค าถามที ่2 ถามวา่ คุณตอ้งการลูกอมในอีก 100 วนั (A) หรือคุณตอ้งการลูกอมใน 
                              อีก 101 วนั (B) ? 
 ผลการศึกษาของศาสตราจารยเ์ดวิท ลิบซันกล่าวถึงกระบวนการตดัสินใจของผูบ้ริโภค
เก่ียวกบัความต้องการแตกต่างกันท่ีจะตอบสนองความพึงพอใจ กล่าวคือ ผูบ้ริโภคพิจารณาถึง    
การบริโภคเป็น 2 กลุ่ม คือ กลุ่มผูบ้ริโภคประเมินความพึงพอใจทนัทีในระยะสั้นกบักลุ่มผูบ้ริโภค
ประเมินความพึงพอใจในระยะยาว โดยพฤติกรรมของผูบ้ริโภคสามารถเปล่ียนแปลงกระบวนการ
ตัดสินใจความพึงพอใจภายใต้ระยะเวลาแตกต่างกันท าให้หลายๆ สถานการณ์ของผูบ้ริโภค
เปล่ียนแปลงพฤติกรรมเม่ือมีฐานขอ้มูลหรือปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อกระบวนการตดัสินใจ 
 การพิจารณาเก่ียวกบัเร่งรีบตอบสนองความพอใจของเดวิท ลิบซันถือว่า เป็นการมุ่งเน้น
ทางดา้นจิตวิทยาสร้างความเขา้ใจในกลุ่มการศึกษาของนกัเศรษฐศาสตร์ต่อพฤติกรรมของผูบ้ริโภค
มากข้ึนต่อกระบวนการตอบสนองไร้เหตุผลของการบริโภคภายในช่วงเวลาสั้นๆ 
 
7Mankin, Gregory N (2009), เพิ่งอา้ง, หนา้. 519-521. 
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ทฤษฎว่ีาด้วยพฤติกรรมการลงทุน 
 การศึกษาทฤษฎีว่าดว้ยพฤติกรรมการบริโภคเป็นการศึกษาความสัมพนัธ์ของรายไดท่ี้ใช้
จ่ายไดก้บัความตอ้งการใชจ่้ายภาคครัวเรือนในการบริโภคสินคา้และบริการ ในขณะท่ีทฤษฎีวา่ดว้ย
พฤติกรรมการลงทุนก็มีความส าคญัเช่นเดียวกนัตามแนวคิดของจอห์น เมนาร์ด เคนส์ กล่าวคือ    
เม่ือความตอ้งการลงทุนในภาคธุรกิจมีความสัมพนัธ์กบัระดบัรายไดป้ระชาชาติท าให้ระดบัรายได้
ประชาชาติเปล่ียนแปลงไป เช่น เม่ือระดบัการลงทุนภายเพิ่มข้ึนในการผลิตสินคา้และบริการท าให้
ระดบัรายไดป้ระชาชาติเพิ่มข้ึนในทิศทางเดียวกนัอนัเกิดจากอุปทานมวลรวมเพิ่มข้ึน ในทางตรงกนั
ขา้มเม่ือระดบัการลงทุนลดลงต่อการผลิตสินคา้และบริการส่งผลให้ระดบัรายไดป้ระชาชาติลดลง
อนัเกิดจากอุปทานมวลรวมลดลง โดยแนวคิดดงักล่าวถือว่าเป็นปัจจยัท่ีมีผลกระทบทางตรงต่อ   
การลงทุนธุรกิจท าใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงในระดบัรายไดป้ระชาชาติ   
 ในการพิจารณาความตอ้งการลงทุนเป็นปัจจยัส าคญัของความตอ้งการใชจ่้ายมวลรวม โดย
การลงทุนในบญัชีรายไดป้ระชาชาติครอบคลุมถึงการลงทุนหลายประเภทกล่าวคือ เป็นการลงทุน
คงท่ีของภาคธุรกิจ (Business Fixed Investment) อนัไดแ้ก่ อุปกรณ์คงทน เคร่ืองมือเคร่ืองจกัรต่างๆ 
รวมถึงการก่อสร้างถือว่าเป็นส่วนส าคัญยิ่งต่อการเปล่ียนแปลงของระดับรายได้ประชาชาติ 
นอกจากนั้นการใชจ่้ายเพื่อการลงทุนยงัคงมีส่วนประกอบอีกหลายส่วนท่ีสัมพนัธ์กนั คือการลงทุน
ต่อการส ร้างท่ีพักอาศัย  (Residential Construction Investment) การลงทุนในสินค้าคงเห ลือ 
(Inventory Investment) และการลงทุนจากการใช้ จ่ายของผู ้บ ริโภคต่อการซ้ือสินค้าคงทน 
(Consumer Durable Goods Investment)   ถึงแมก้ารใช้จ่ายเพื่อการลงทุนนอกเหนือการลงทุนคงท่ี
ของภาคธุรกิจจะมิไดท้  าให้ระดบัรายไดป้ระชาชาติเปล่ียนแปลงไปมากนักแต่ก็มีส่วนท่ีเก่ียวขอ้ง    
ท่ีส่งผลต่อระดบัการเปล่ียนแปลงในวฎัจกัรธุรกิจวา่ดว้ยของรายไดต่้อพฤติกรรมการลงทุน  

 ดังนั้ นในท่ีน้ีจะอธิบายทฤษฎีว่าด้วยพฤติกรรมการลงทุนประกอบด้วย 2 ส่วน8 คือ            
1.ส่วนการลงทุนคงท่ีของภาคธุรกิจ 2.ส่วนอ่ืนท่ีสัมพันธ์ต่อการลงทุนว่าด้วยสินค้าคงคลัง 
ประกอบด้วย การลงทุนต่อการสร้างท่ีพกัอาศยั การลงทุนในสินค้าคงเหลือและการลงทุนจาก     
การใชจ่้ายของผูบ้ริโภคต่อการซ้ือสินคา้คงทน 

1.การลงทุนคงที่ของภาคธุรกิจ (Business Fixed Investment) เป็นการเพิ่มทุนเพื่อก่อให้เกิด
การผลิตสินคา้และบริการเพิ่มพูนข้ึนมาใหม่   อนัเกิดจากการลงทุนท่ีมิใช่เป็นการชดเชยสินคา้ทุน
เก่าแต่ยงัส่งผลใหเ้กิดการผลิตสินคา้ท่ีคงเดิมหรือเพิ่มข้ึน จากการเพิ่มทุนในการลงทุนของภาคธุรกิจ
ท าใหเ้กิดสตอ๊กทุนของการผลิตสินคา้และบริการเพิ่มข้ึน    ซ่ึงถือวา่เป็นส่วนส าคญัต่อองคป์ระกอบ 

 
8 Froyen Richard T (2005), เพิ่งอา้ง, หนา้. 385.  
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ความตอ้งการใช้จ่ายมวลรวมท าให้ระดบัรายไดป้ระชาชาติเพิ่มข้ึน  โดยการลงทุนของภาคธุรกิจมี
สาระส าคญัเชิงประจกัษมี์ 2 นยัส าคญั คือ  

1.การใชจ่้ายเพื่อการลงทุนของภาคธุรกิจเป็นส่วนส าคญัของความตอ้งการใช้จ่ายมวลรวม
ของอุปสงคม์วลรวมทั้งหมดท าให้เกิดการเปล่ียนแปลงของวฎัจกัรรายไดใ้นระดบัรายไดป้ระชาชาติ 
(Gross Domestic Product: GDP) ต่อการเปล่ียนแปลงการผลิตสินคา้และบริการ 

2.การเพิ่มทุนในสต๊อกทุนของการผลิตสินคา้และบริการในบทบาทของเศรษฐกิจมหภาค
สามารถวดัได้ตามความจริงของการลงทุนสุทธิท่ีเพิ่มข้ึนของแต่ละช่วงเวลาหน่ึงเวลาใด กล่าวคือ 
การลงทุนคงท่ีสุทธิ (In, t) เกิดจากสต๊อกของทุนปัจจุบนั (Kt

d) ลบดว้ยสต๊อกของทุนท่ีผ่านมา (Kt-1) 
ดงัสมการ I n, t = Kt

d - Kt-1 ท่ีก่อใหเ้กิดกระบวนการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะยาว 
การพิจารณาต่อการลงทุนคงท่ีของภาคธุรกิจเพื่อให้เกิดความเพิ่มพูนทุนต่อการเปล่ียน 

แปลงสามารถอธิบายด้วยทฤษฎีการลงทุนจากความสัมพนัธ์กบัความตอ้งการท่ีพึงปรารถนาต่อ    
การสนองการลงทุนท่ีเกิดข้ึนจริง กล่าวคือ การท่ีระดบัผลผลิตจะเพิ่มข้ึนเกิดจากความตอ้งการให ้
สต๊อกของทุนท่ีอยากให้เป็น (Desired stock of capital) เพื่อสนองตอบต่อการผลิตสินคา้และบริการ
ท่ีเกิดข้ึนจริง โดยการท่ีตอ้งการให้เกิดสต๊อกของเพิ่มข้ึนตามความปรารถนาสามารถอธิบายด้วย  
การสร้างแบบจ าลองอยา่งง่ายเก่ียวกบัตวัเร่ง (Accelerator Model) สร้างความสัมพนัธ์ดงัน้ี 

 
แบบจ าลองอยา่งง่ายของตวัเร่งในสมการท่ี 17 แสดงถึงสต๊อกของทุนท่ีตอ้งการสัมพนัธ์กบั

ระดบัผลผลิต9 

                                                    Kt
d = α Yt       α > 0                                                       (17) 

โดยท่ีก าหนดใหค้่า     Kt
d   คือ สตอ๊กของทุนท่ีตอ้งการของธุรกิจในช่วงเวลาหน่ึงเวลาใด 

                                  Yt    คือ ระดบัผลผลิต ณ ช่วงเวลาหน่ึงเวลาใด 
                                  α    คือ ตวัเร่งของสตอ๊กของทุนท่ีตอ้งการของธุรกิจ 
 ในการลงทุนของสต๊อกของทุนท่ีตอ้งการ ณ ปัจจุบนั (Kt

d) มีความสัมพนัธ์สืบเน่ืองจากอุป
สงคข์องสต๊อกของทุนท่ีตอ้งการ ณ ช่วงเวลาอดีต (Kt-1) แตกต่างกนัก่อให้เกิดการลงทุนสุทธิ (I n, t) 
ภายใตเ้ง่ือนไขมิไดพ้ิจารณาถึงค่าเส่ือมราคาของสตอ๊กของทุน 
                                                              I n, t = Kt

d - Kt-1                                                                 (18) 
โดยท่ีสต๊อกของทุนท่ีตอ้งการ ณ ช่วงเวลาอดีตท่ีผา่นมาถือวา่เป็นอุปสงคสื์บเน่ืองขั้นพื้นฐานท่ีเกิด
จกการสมมติใหเ้กิดความแตกต่างกนัของสตอ๊กของทุนท่ีตอ้งการ ณ ปัจจุบนั ท าใหค้่า 
 
9 Froyen Richard T (2005), เพิ่งอา้ง, หนา้. 386-392.  
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                                                            Kt-1 =   Kt
d   =    α Yt-1                                                     (19)            

แทนค่าสมการท่ี (17) และสมการท่ี (19) แทนค่าในสมการท่ี (18) 
                                                   I n, t = Kt

d - Kt-1   =   α Yt  -    α Yt-1           
                                                   I n, t = Kt

d - Kt-1   =   α (Yt  -    Yt-1)     

                                                   I n, t = Kt
d - Kt-1   =   α   Yt                                                                                                                                              

สรุปไดว้า่                                             I n, t = α   Yt                                                                     (20)  
 จากสมการท่ี 20 พบวา่การลงทุนสุทธิเกิดจากตวัเร่งท่ีสต๊อกของทุนท่ีตอ้งการคูณกบัระดบั
ผลผลิต ดงันั้น สามารถแสดงถึงตวัเร่งท่ีเป็นสัดส่วนระหว่างการลงทุนสุทธิต่อการเปล่ียนแปลง
ระดบัผลผลิต ดงัน้ี     
                                                             α = (I n, t)/ (    Yt )         α > 0                                              (21)    
ตัวอย่าง ให้ค่า  α เท่ากบั 2 บ่งบอกถึงถา้ระดบัการเปล่ียนแปลงผลผลิตเพิ่มข้ึนเป็น 1 หน่วย ท าให้
ระดบัการลงทุนสุทธิเพิ่มข้ึนเป็น 2 เท่า   สมมติวา่ ณ ปัจจุบนัสต๊อกของทุนเท่ากบั 500 ท่ีช่วงเวลา     
t  = 0  ผูผ้ลิตมีการคาดหวงัตอ้งการให้สต๊อกของทุนเพิ่มข้ึนในช่วงปีท่ี1 ถึงปีท่ี 5 เท่ากบั 550 580 
650 ตามล าดบัโดยท่ีค่า α เท่ากบั 2  ผูผ้ลิตสามารถพิจารณาการลงทุนสุทธิในแต่ละช่วงปี     

ตาราง 19 ระดบัการลงทุนสุทธิ( I n, t) 
ช่วงเวลาปี (t) สต๊อกของทุนที่ต้องการ การลงทุนสุทธิ 

0 500 0 
1 550 100 
2 580 60 
3 650 140 

                                       
   จากสมการท่ี 21 สามารถอธิบายถึงผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของการลงทุนสุทธิอนั
เกิดจากอตัราการเร่งทวีคูณท าให้บ่งบอกถึงกระบวนการของตวัทวีคูณอธิบายถึงความผนัผวน
ของวฎัจกัรในการผลิตสินคา้และบริการท่ีจะท าให้เกิดการเปล่ียนแปลงต่อการลงทุนสุทธิ  อยา่งไรก็
ตามทฤษฎีการเร่งของการลงทุนเป็นลกัษณะทฤษฎีคงรูป (Rigid Version) อยา่งง่ายท าให้เกิดความ
คลาดเคล่ือนต่อการน ามาใช้ในสถานการณ์จริง เม่ือพิจารณาพบถึงความบกพร่องอยูห่ลายประการ 
กล่าวคือ  

ประการแรก การท่ีระดบัการเปล่ียนแปลงของการผลิต (   Yt) ในช่วงเวลาหน่ึงเวลาใดเกิด
การเปล่ียนแปลงของระดบัการลงทุน (I n, t) ดงัสมการท่ี 21 ไม่เป็นจริงเสมอไป กล่าวคือ ถา้ระดบั
การเปล่ียนแปลงการผลิตเพิ่มข้ึนในช่วงเวลาหน่ึงเวลาใดเกิดจากการเปล่ียนแปลงของระดบัการ
ลงทุนเพิ่มข้ึน อาจเป็นไปไม่ไดถ้า้กรณีเกิดวฎัจกัรธุรกิจอยูใ่นช่วงฟ้ืนตวัจากเศรษฐกิจถดถอยท าให้
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เกิดการผลิตเพิ่มข้ึนในขณะนั้น อาจมิจ าเป็นต้องมีการส่งเสริมการลงทุนสุทธิเพิ่ม  ในขณะท่ีถ้า
ระดบัการเปล่ียนแปลงการผลิตลดลงในช่วงเวลาหน่ึงเวลาใดเกิดจากการเปล่ียนแปลงของระดบัการ
ลงทุนลดลง อาจเป็นไปไม่ไดอี้กเช่นกนัถ้ากรณีเกิดวฎัจกัรธุรกิจอยู่ในช่วงถดถอยเขา้สู่เศรษฐกิจ
ตกต ่าสามารถท าใหเ้กิดก าลงัผลิตส่วนเกินท่ีเกิดจากการปล่อยใหสิ้นคา้ทุนบางส่วนคงคา้งวา่งไว ้

ประการท่ีสอง ความสัมพนัธ์ระหวา่งการเปล่ียนแปลงของการผลิตในช่วงเวลาหน่ึงเวลาใด
ก่อให้เกิดการเปล่ียนแปลงของระดบัการลงทุน ในความเป็นจริงมิใช่ลกัษณะสัมพนัธ์ในทิศทาง
เดียวกนัเสมอไป กล่าวคือ ระดบัการผลิตในช่วงเวลาหน่ึงเวลาใดหรือระดบัการลงทุนอาจคงท่ีใน
ขณะท่ีอีกปัจจยัหน่ึงเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนหรือลดลงก็ได ้อาทิเช่น เกิดการคน้พบนวตักรรมใหม่ๆ ท า
ให้เกิดการผลิตสินคา้และบริการไดเ้พิ่มข้ึนในขณะท่ีระดบัการลงทุนคงเดิม นอกจากนั้นข้ึนอยูก่บั
พฤติกรรมของผูผ้ลิตท่ีมีการคาดการณ์ในสถานการณ์ต่างๆ ในอนาคตส่งผลให้มิไดเ้พิ่มการลงทุน
สุทธิ โดยข้ึนอยู่กบัเศรษฐกิจในช่วงเวลาดงักล่าวแต่อาจเป็นการขยายช่วงเวลาผลิตเพิ่มข้ึนแทนท่ี
เพิ่มการลงทุนสุทธิเพื่อใหก้ารผลิตสินคา้และบริการเพิ่มข้ึน 

ประการท่ีสาม ภายใตข้อ้สมมติท่ีก าหนดให้ค่าตวัเร่งสต๊อกของทุน (α) เป็นค่าคงท่ีนั้น ใน
ระบบเศรษฐกิจแทจ้ริงมิสามารถก าหนดได ้อนัเน่ืองจากค่าตวัเร่งท่ีสต๊อกของทุนข้ึนอยู่กบัหลาย
ปัจจยัของการผลิตสินคา้และบริการ อาทิเช่น เทคโนโลยี รสนิยม คุณภาพสินคา้ เป็นตน้ ท าให้ค่า
ตวัเร่งสตอ๊กของทุนตอ้งมีการเปล่ียนแปลงในช่วงเวลาแตกต่างกนั 

ฉะนั้นเพื่อให้ตวัเร่งสต๊อกของทุนสามารถน ามาวิเคราะห์เพื่อให้เกิดความคลาดเคล่ือนน้อย
ท่ีสุดจึงมีการพฒันาปรับปรุงทฤษฎีการเร่งของการลงทุนใหส้ามารถอธิบายการลงทุนของเศรษฐกิจ
ท่ีแทจ้ริงต่อสถานการณ์ท่ีมีสภาพจริงมากข้ึนจึงมีการสร้างแบบจ าลองตวัเร่งท่ีปรับปรุงให้เกิดความ
เหมาะสม (Flexible Accelerator) จากขอ้บกพร่องดงัท่ีกล่าวมาแลว้ดงัน้ี 

 
                                                     I n, t     =    (Kt

d - Kt-1)   0 <  < 1                                      (22) 
 (แลมดา้) คือ ช่องวา่งของช่วงเวลาระหวา่งสตอ๊กของทุนท่ีตอ้งการ ณ ปัจจุบนักบัสตอ๊กของทุนท่ี 
                        ตอ้งการในอนาคต 
 จากสมการท่ี 22 เป็นการปรับประเด็นเก่ียวกบัของสต๊อกของทุนท่ีตอ้งการ ณ ปัจจุบนัให้
เหมาะสมกบัสต๊อกของทุนท่ีตอ้งการในอนาคตจากการปรับความล่าช้าของช่วงเวลา โดยการใช ้
Time Lags เพื่อใหเ้หมาะสมกบัสถานการณ์จริง 
จากสมการท่ี 17  Kt

d = α Yt       α > 0 แทนค่าในสมการท่ี 22 ได ้
                                                     I n, t     =    (α Yt - Kt-1)   โดยท่ี 0 <  < 1 , α > 0                  (23) 



27 
 

  สมการท่ี 23 เป็นการสร้างแบบจ าลองท่ีปรับความล่าช้าของช่วงเวลาเพื่อให้เกิดการ
เปล่ียนแปลงระหวา่งสต๊อกของทุนท่ีตอ้งการ ณ ปัจจุบนักบัสต๊อกของทุนท่ีตอ้งการในอนาคต บ่ง
บอกถึงระดบัการลงทุนจะเกิดความคลาดเคล่ือนนอ้ยมากในช่วงระยะสั้นซ่ึงแตกต่างจากแบบจ าลอง
อย่างง่ายของตวัเร่งก่อให้เกิดแบบจ าลองท่ีมีการปรับปรุงสามารถสร้างความยืดหยุน่ไดส้อดคลอ้ง
กบัพฤติกรรมการลงทุนในช่วงเวลานั้นๆ   ในสถานการณ์จริงของการลงทุนอาจได้รับการสร้าง
ความยืดหยุน่อนัเกิดจากอิทธิพลของการใชน้โยบายของรัฐบาลเก่ียวกบัการจดัเก็บภาษีต่างๆ การให้
สินเช่ือเพื่อขยายการลงทุนโดยก าหนดอตัราดอกเบ้ียคงท่ี เป็นตน้ 
 

การลงทุนกบัต้นทุน (Investment with the Cost of Capital) 
 การพิจารณาระหว่างสต๊อกของทุนท่ีตอ้งการ ณ ปัจจุบนักบัสต๊อกของทุนท่ีต้องการใน
อนาคตแลว้มีการปรับปรุงจากการสร้างความยืดหยุ่นก่อให้เกิดแบบจ าลองตวัเร่งท่ีลดช่องว่างของ
ช่วงเวลาให้เกิดความเหมาะสมกบัเศรษฐกิจความเป็นจริง   อยา่งไรก็ตามการผลิตสินคา้และบริการ
ต่อการลงทุนก็สามารถมีระดบัตน้ทุนในการผลิตท่ีแตกต่างกนักรณีมีการเปล่ียนแปลงปัจจยัแรงงาน 
กล่าวคือ สัดส่วนของทุนต่อแรงงาน (K/N) ก่อใหเ้กิดสัดส่วนของสตอ๊กของทุนท่ีตอ้งการต่อผลผลิต 
(α) ดงัสมการท่ี 17   ฉะนั้นสัดส่วนของทุนต่อแรงงานเพื่อผลิตสินคา้และบริการข้ึนอยูก่บัสัดส่วน
ของตน้ทุนประกอบด้วย 2 ส่วน คือ ต้นทุนของสินค้าทุนกับอตัราค่าจ้างแรงงานแท้จริงซ่ึงเป็น
สัดส่วนของทุนในการผลิตสินคา้และบริการท าให้เกิดผลกระทบต่อการลงทุนสุทธิ ดงันั้นสามารถ
พิจารณาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อการลงทุนเป็นฟังกช์นัได ้
                                                      I n, t = I (Yt , CCt , Kt-1)                                                         (24) 
                           CCt (Cost of Capital) คือ ตน้ทุนของทุนในช่วงเวลาหน่ึงเวลาใด 
 การพิจารณาตน้ทุนของทุนในช่วงเวลาหน่ึงเวลาใดนั้น (CCt) เป็นกระบวนการตดัสินใจ
ต่อสตอ๊กของทุนท่ีตอ้งการในอนาคต โดยการพิจารณาถึงผลิตภาพของทุนหน่วยสุดทา้ยท่ีเพิ่มข้ึนแต่
ละหน่วยเปรียบเทียบความสัมพนัธ์ของตน้ทุนของทุนในช่วงเวลาเดียวกนั ซ่ึงภายใตต้น้ทุนของทุน
ในการวเิคราะห์ต่อกระบวนการตดัสินใจข้ึนอยูก่บัปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อการลงทุนธุรกิจคงท่ี 

 ในท่ีน้ียกตัวอย่างเก่ียวกับธุรกิจท่ีต้องการกู้ยืมเงินเพื่อการลงทุน ส่งผลให้การกู้ยืมมี
ความสัมพนัธ์กบัระดบัอตัราดอกเบ้ีย กล่าวคือ อตัราดอกเบ้ียถือว่าเป็นตน้ทุนของทุนในช่วงเวลา
หน่ึงเวลาใดภายใตข้อ้สมมติท่ีวา่การลงทุนข้ึนอยู่กบัอตัราดอกเบ้ียของตลาด โดยมีการคาดการถึง
เงินเฟ้อ (p. e) ฉะนั้นการพิจารณาจึงแบ่งอตัราดอกเบ้ียเป็น 2 กลุ่ม คือ กลุ่มอตัราดอกเบ้ียท่ีเป็นตวัเงิน 
(Nominal interest rate: r) กับกลุ่มอัตราดอกเบ้ียท่ีแท้จริง (Real interest rate: Φ สัญลักษณ์อ่านว่า    
ฟีหรือไฟ) สามารถน าทั้ง 2 กลุ่มมาก าหนดเป็นสมการไดคื้อ 
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                                                                         Φ   =   r   -   p. e                                                           (25)  
 จากสมการท่ี 25 แสดงถึงอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงเกิดจากอตัราดอกเบ้ียท่ีเป็นตวัเงินหักออก
ดว้ยการคาดการณ์ของเงินเฟ้อในช่วงเวลาหน่ึงเวลาใด  
ตัวอย่าง บริษทั ก มีการกูย้ืมเงินเพื่อน ามาลงทุนทางธุรกิจโดยตอ้งช าระอตัราดอกเบ้ียเป็นตวัเงินคิด
เป็นร้อยละ 20 ในช่วงเวลาหน่ึงปี  โดยคาดการณ์วา่เงินเฟ้อหรือระดบัราคาเพิ่มข้ึนร้อยละ 20 
วธีิท า 1.พิจารณาค่าอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง Φ   =   r   -   p. e   
                                                                     = ร้อยละ 20 – เงินเฟ้อคาดการณ์ร้อยละ 20   
                   ดงันั้น  อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง Φ   =   ร้อยละ 0 
              2.บริษทั ก ตอ้งช าระเงินตน้จากการกูย้ืมพร้อมทั้งดอกเบ้ียรวมเป็นเงินทั้งส้ิน 120 บาทจาก
การกูย้มืเงิน 100 บาท  
              3.ดงันั้นการคาดคะเนของการท าธุรกิจตอ้งมีผลผลิตท่ีได้จากลงทุนเป็นจ านวน 120 บาท 
จากการคาดการณ์วา่จะเพิ่มการผลิตร้อยละ 20 ในช่วงเวลาหน่ึงปีซ่ึงเท่ากบัระดบัเงินเฟ้อคาดการณ์
เพิ่มข้ึนร้อยละ 20 ท าใหต้น้ทุนในการกูย้มืแทจ้ริงเท่ากบัอตัราดอกเบ้ียท่ีเป็นตวัเงิน 
 อย่างไรก็ตามการพิจารณาถึงต้นทุนของทุนท่ีมีการลงทุนในรูปของอุปกรณ์เคร่ืองมือ
เคร่ืองจกัรต่อการท าธุรกิจตอ้งมีการเพิ่มปัจจยัท่ีผลกระทบก็คือ อตัราค่าเส่ือมราคาทุนท่ีมีสัดส่วน
กบัสต๊อกของทุน ฉะนั้นจึงก าหนดให้อตัราค่าเส่ือมราคาทุนท่ีสึกหรอให้เป็นค่าคงท่ีจากการใช้
สัญลกัษณ์ δ (เดลตา้) น ามาพิจารณาจึงไดส้มการคือ  
                                                          CCt   =   Φ   +   δ                                                              (26) 
แทนค่าสมการท่ี 25 ในสมการท่ี 26 ได ้
                                                          CCt   =   r   -   p. e + δ                                                           (27) 
 กรณีเม่ือมีการปรับปรุงสมการจากการส่งเสริมของภาครัฐบาลในการชดเชยภาษีของตน้ทุน
ของทุนจากการท่ีรัฐให้เงินอุดหนุนเพื่อซ้ือลงทุน ฉะนั้นจึงสามารถก าหนดอตัราส่วนท่ีเป็นบวกต่อ
ตน้ทุนของทุนของสินคา้ โดยก าหนดให้ T (เทา) เป็นสัดส่วนทางบวกต่อตน้ทุนของทุนเกิดจาก
รัฐบาลอุดหนุน โดยท่ีค่า 0< T < 1 จึงปรับปรุงเพื่อใหเ้กิดประสิทธิผลเพิ่มข้ึนเป็น 
                                                      CCt   =   (1-T)(r   -   p. e + δ)                                                    (28)    
 ดังนั้ นเราสามารถสรุปท่ีเกิดจากการพัฒนาเป็นฟังก์ชันของการลงทุนมีปัจจยัท่ีส่งผล
กระทบต่อการลงทุนทางธุรกิจสามารถเขียนในรูปแบบคือ   
                                                        I n, t = I (Yt , rt , - p. e, Tt  , Kt-1)                                              (29)  
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2.ส่วนอ่ืนที่สัมพันธ์ต่อการลงทุนว่าด้วยสินค้าคงคลัง ประกอบดว้ย 2.1การลงทุนต่อการ
สร้างท่ีพกัอาศยั 2.2การลงทุนในสินคา้คงเหลือ 2.3การลงทุนจากการใชจ่้ายของผูบ้ริโภคต่อการซ้ือ
สินคา้คงทน 
           2.1การลงทุนต่อการสร้างที่พักอาศัย (Residential Construction Investment)  การพิจารณาว่า
ดว้ยการลงทุนต่อการสร้างท่ีพกัอาศยัสามารถภายใตส้มมติฐานอยู ่2 ประการ คือ  

1.ท่ีพกัอาศยัมีอายุการใช้งานเฉล่ีย 40 ถึง 50 ปี ภายใตช่้วงเวลาหน่ึงเวลาใดการลงทุนต่อ  
การสร้างท่ีพกัอาศยัจะมีปริมาณเพิ่มข้ึนเป็นไปตามอุปทานของท่ีพกัอาศยัใหม่ๆ    

2.ตลาดท่ีพกัอาศยัมือสองไดก้ารพฒันาอยา่งต่อเน่ือง 
จากภายใตส้มมติฐาน 2 ประการมีพิจารณาถึงท่ีพกัอาศยัท่ีตลาดมีอยู่ประกอบดว้ย 2 กลุ่ม 

คือกลุ่มตลาดท่ีพกัอาศยัท่ีมีอยู่ก่อนแล้วกับกลุ่มตลาดท่ีพกัอาศยัสร้างข้ึนใหม่ ในการอธิบายจะ
พิจารณาถึงตลาดทั้งสองกลุ่มดงัภาพประกอบ 39 และภาพประกอบ 40 ดงัน้ี 
กลุ่มตลาดท่ีพกัอาศยัท่ีมีอยูก่่อนแลว้ 

          PH                              Hs
 E 

 
 

        PH
E                                  A 

                                                            
                                                          H d 

                                              H E 
ภาพประกอบ 39 ราคาและปริมาณท่ีพกัอาศยั 

ท่ีมีอยูก่่อนแลว้ 

กลุ่มตลาดท่ีพกัอาศยัสร้างข้ึนใหม่ 

          PH                                    Hs  
 
 

      PH
E 

 
 

                                             R E 
ภาพประกอบ 40 ราคาและปริมาณท่ีพกัอาศยั 

สร้างข้ึนใหม่ 

ทีม่า: Froyen Richard T, Macroeconomics Theories & Policies (9th Edition), 2005, หนา้. 396. 
 

จากภาพประกอบ 39 แสดงถึงระดับราคาและปริมาณท่ีพักอาศัยท่ีมีอยู่ก่อนแล้ว โดย
ก าหนดให้อุปทานของสต๊อกทุนของบา้นทั้งหมดเป็น  Hs

 E ลกัษณะเส้นตั้งฉาก ในขณะท่ีอุปสงค์
ของบา้นเป็น H d ลกัษณะเส้นลาดลงจากซ้ายลงมาล่างขวาตดัท่ีเส้นอุปทานของสต๊อกทุนของบา้น
ทั้งหมด ณ จุด A ท่ีระดบัราคา PH

E และระดบัปริมาณท่ี H E    ส่วนภาพประกอบ 40 แสดงถึงราคา
และปริมาณท่ีพกัอาศยัสร้างข้ึนใหม่ โดยอุปทานของท่ีพกัอาศยัสร้างข้ึนใหม่ก าหนดให้เป็น Hs มี
แนวโนม้เพิ่มข้ึนจากล่างซา้ยข้ึนไปขวาท่ีปริมาณการสร้างท่ีพกัอาศยัข้ึนใหม่ท่ี R E ในระดบัราคา PH

E  
 ในระยะสั้ นความตอ้งการท่ีพกัอาศยัข้ึนอยู่กบัอุปสงค์มวลรวมและอุปทานมวลรวมของ
ตลาด  ส่วนในระยะยาวปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อความตอ้งการท่ีพกัอาศยัเพิ่มข้ึนของอุปสงค์ต่อบา้น 
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อาทิเช่นจ านวนประชากรท่ีอัตราการเพิ่มสูงข้ึน หรือแม้กระทั้งรสนิยมของอุปสงค์ต่อบ้านท่ีมี
ลกัษณะครอบครัวเชิงเด่ียวเพิ่มข้ึน เป็นตน้  นอกจากปัจจยัท่ีกล่าวอา้งมาแลว้ปัจจยัท่ีส าคญัต่อการ
ลงทุนท่ีพกัอาศยัก็คือ ระดบัรายไดป้ระชาชาติและระดบัอตัราดอกเบ้ีย โดยทั้ง 2 ตวัแปรถือวา่ส าคญั
ยิ่งต่ออุปสงค์ต่อบา้น ในท่ีน้ีจะยกตวัอยา่งเฉพาะระดบัอตัราดอกเบ้ียท่ีส่งผลกระทบต่อตลาดท่ีพกั
อาศยัดงัภาพประกอบ 41 และภาพประกอบ 42 
กลุ่มตลาดท่ีพกัอาศยัท่ีมีอยูก่่อนแลว้ 
          PH                              Hs

 E 
 
        PH

E0                                  A     
        PH

E1                                  B 
                                                                           H d0 
                                                                      H d1 
                                              H E 

ภาพประกอบ 41 ราคาและปริมาณท่ีพกัอาศยั 
ท่ีมีอยูก่่อนแลว้ 

กลุ่มตลาดท่ีพกัอาศยัสร้างข้ึนใหม่ 
          PH                                  Hs1     Hs0  
 
      PH

E0 
      PH

E1 
 
 
                               R 1                   R 0 

ภาพประกอบ 42 ราคาและปริมาณท่ีพกัอาศยั 
สร้างข้ึนใหม่ 

ทีม่า: Froyen Richard T, Macroeconomics Theories & Policies (9th Edition), 2005, หนา้. 398. 
 

สมมติวา่ระดบัอตัราดอกเบ้ียมีค่าสูงส่งผลต่อตลาดท่ีพกัอาศยัจากประกอบ 41 แสดงให้เห็น
วา่เม่ือระดบัอตัราดอกเบ้ียสูงท าใหเ้ส้นอุปสงคข์องบา้นลดลงจากเส้น  H d0 เป็น เส้น H d1 ก่อใหเ้กิด
จุดตดัระหวา่งเส้นอุปสงคข์องบา้นกบัอุปทานของบา้นเปล่ียนจากจุด A เป็นจุด B ท าให้ระดบัราคา
ลดลงจากเดิม PH

E0 เป็นระดบัราคา PH
E1   ในขณะท่ีตลาดท่ีพกัอาศยัสร้างข้ึนใหม่ในภาพประกอบ 42 

จะเกิดการเคล่ือนยา้ยเส้นอุปทานของตลาด Hs0 ท่ีระดบัราคา PH
E0 ปริมาณการสร้างท่ี R0   เป็นเส้น

อุปทานของตลาด Hs0   ท่ีระดบัราคา PH
E1 ปริมาณการสร้างท่ี R1 ในปริมาณท่ีลดลงจากซ้ายมือมา

ทางขวามือของเส้นอุปทานของตลาดท่ีพกัอาศยัสร้างข้ึนใหม่    
  2.2การลงทุนในสินค้าคงเหลือ (Inventory Investment) การลงทุนในการผลิตสินคา้และ
บริการในธุรกิจจ าเป็นตอ้งมีปริมาณวตัถุดิบต่างๆ เป็นส่วนประกอบในการผลิตสินคา้และบริการ 
ในท่ีน้ีคงตอ้งมีสินคา้คงคลงั อย่างไรก็ตามการลงทุนในการด าเนินธุรกิจปัจจยัท่ีผลกระทบต่อการ
ผลิตคือความคาดหวงัของผูผ้ลิตท่ีตอ้งการขายสินคา้และบริการให้มีปริมาณท่ีเพิ่มสูงข้ึนเร่ือยๆ 
ส่งผลให้เป็นปัจจยัท่ีส าคญัท่ีก าหนดระดบัสินคา้คงคลงั กล่าวคือเม่ือระดบัความคาดหวงัของผูผ้ลิต
มิได้เป็นไปตามความจริงท่ีต้องการขายสินคา้และบริการท าให้เกิดสินค้าคงเหลือภายในคงคลัง
ก่อให้เกิดตน้ทุนในการจดัเก็บสินคา้และบริการ นอกจากนั้นสินคา้คงเหลืออาจมีปัจจยัท่ีท าให้เกิด
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สินคา้คงเหลือในคงคลงั เช่น ระบบเศรษฐกิจท่ีชลอตวั  ระบบโลจิสติกส์การขนส่งล่าชา้ เป็นตน้ ซ่ึง
ท าใหเ้กิดแนวคิดการลงทุนในสินคา้คงเหลือภายใตฟั้งกช์นัคงท่ีแสดงในรูปท่ีวา่ระดบัสินคา้คงเหลือ
ท่ีตอ้งการ (Inventory Level: INd) ของหน่วยการผลิตข้ึนอยู่กบัการคาดหวงัของยอดขาย (Expected 
Sales: Se) โดยสามารถแสดงในรูปฟังกช์นัได ้10 

                                                          INd
t   =   Γ Se

 t            โดยท่ี Γ = 0                                     (30)  
ในท่ีน้ีค่า  Γ เป็นสัญลกัษณ์ท่ีอ่านวา่ แกรมม่า ถือวา่เป็นสัดส่วนของความคาดหวงัของยอดขาย 
            ภายใตส้ถานการณ์ทางเศรษฐกิจจะเกิดความคลาดเคล่ือนอนัเกิดจากสินคา้คงเหลือท่ีเกิดจริง
มีการปรับตวัเขา้สู่ความคาดหวงัของยอดขายท่ีตอ้งการซ่ึงในกระบวนการดงักล่าวตอ้งใชช่้วงเวลา
ช่วงหน่ึง (Time Lage) ส่งผลใหเ้กิดเง่ือนไขของช่วงเวลาเขา้มาเก่ียวขอ้ง ดงันั้นจึงมีการเปล่ียนแปลง
การลงทุนของสินคา้คงเหลือ (     IN) เป็น 
                                       INt   =   INt  -  INt-1  = λ(INd

t  -  INt-1)     โดยท่ี 0< λ<1                        (31) 
ค่า λ เป็นสัญลกัษณ์ท่ีอ่านวา่ แลมดา้ เป็นสัดส่วนช่วงเวลาหน่ึงเวลาใด 
น าสมการท่ี 30 มาแทนในสมการท่ี 31 ได ้
                                                   INt   =   λ(Γ Se

 t -  INt-1)                                                          (32) 
 จากสมการท่ี 32 พบวา่ ระดบัสินคา้คงเหลือท่ีตอ้งการมีความสัมพนัธ์กบัสัดส่วนของความ
คาดหวงัของยอดขายในลกัษณะทิศทางเดียวกนัในเชิงบวกอยา่งมีนยัส าคญั นอกจากปัจจยัดงักล่าวท่ี
มีความสัมพนัธ์กบัระดบัสินคา้คงเหลือท่ีตอ้งการยงัคงมีปัจจยัอ่ืนๆท่ีสัมพนัธ์เช่นเดียวกนั 
 นอกจากระดบัสินคา้คงเหลือท่ีตอ้งการมีความสัมพนัธ์กบัสัดส่วนของความคาดหวงัของ
ยอดขายในทิศทางบวกแล้ว แนวคิดรูปแบบจ าลองของเคนส์ได้เสนอถึงระดบัสินคา้คงเหลือท่ีมี
ทิศทางแตกต่างกนั กล่าวคือ แนวคิดของเคนส์ไดแ้ยกลกัษณะของการลงทุนเป็น 2 กลุ่มคือ กลุ่มท่ี
ลงทุนในสินคา้คงเหลือตั้งใจกบักลุ่มท่ีลงทุนในสินคา้คงเหลือไม่ตั้งใจส่งผลให้เกิดผลต่อความ
คาดหวงัของยอดขายในสินคา้คงเหลือ เช่น ถา้ระบบเศรษฐกิจมีความตอ้งการของอุปสงคม์วลรวม
ลดลงท าให้เกิดกลุ่มท่ีลงทุนในสินคา้คงเหลือไม่ตั้งใจในทิศทางลบซ่ึงแตกต่างจากการคาดหวงัของ
ยอดขาย  ในขณะท่ีระบบเศรษฐกิจมีความต้องการของอุปสงค์มวลรวมเพิ่มข้ึนท าให้เกิดกลุ่มท่ี
ลงทุนในสินคา้คงเหลือตั้งใจในทิศทางบวกซ่ึงมากกว่าการคาดหวงัของยอดขายท่ีตั้งใจไว ้ท าให้
สามารถแสดงเป็นสมการจากผลกระทบทั้ง 2 ลกัษณะเป็น 
                  INt   =   λ1 (Γ Se

 t -   INt-1) + λ2 (Se
 t - S t)   โดยท่ี 0< λ1<1, 0< λ2<1                         (33) 

 จากสมการท่ี 33 แสดงถึงการเปล่ียนแปลงของระดับสินค้าคงเหลือท่ีต้องการเกิดจาก          
2 กลุ่ม คือ กลุ่มแรกเป็นการแสดงความสัมพนัธ์เช่นเดียวกบัสมการท่ี 32     ในขณะท่ีกลุ่มท่ีสองเป็น 
10 Froyen Richard T (2005), เพิ่งอา้ง, หนา้. 400-404.  
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การระบุยอดขายท่ีสามารถเป็นได้ทั้ งค่าบวกและค่าลบ (S t)  ต่อความคาดหวงัของยอดขายท่ี
คาดคะเนไว ้(Se

 t) ซ่ึงสามารถบ่งบอกถึงกลุ่มการลงทุนในสินคา้คงเหลือท่ีตั้งใจหรือกลุ่มการลงทุน
ในสินคา้คงเหลือท่ีไม่ตั้งใจในการท าธุรกิจการผลิตสินคา้และบริการ 
 การพิจารณาจากสมการท่ี  32  เกิดจากวัฎจักรธุรกิจท่ี มีการเปล่ียนแปลงท าให้ เกิด             
การคาดคะเนความคาดหวงัยอดขาย ตวัอยา่งเช่น กรณีเกิดภาวะเศรษฐกิจซบเซาท าใหร้ะดบัการขาย
สินค้าและบริการลดลงซ่ึงเป็นการเปล่ียนแปลงการลงทุนสินคา้คงเหลือท่ีไม่ตั้งใจในทางธุรกิจ 
ดงันั้นจึงมีการคาดคะเนของยอดขายลดลงจากสมการท่ี 33 เพื่อให้สินคา้คงเหลือในคงคลงัลดลงแต่
อย่างไรก็ตามการคาดคะเนของยอดขายลดลงก็ยงัคงช้าของช่วงเวลาในช่วงหน่ึงตามวฎัจกัรธุรกิจ 
ลักษณะดังกล่าวสามารถอธิบายกรณีเกิดภาวะเศรษฐกิจเฟ่ืองฟูในทิศทางตรงกันข้ามกับภาวะ
เศรษฐกิจซบเซา 

2.3การลงทุนจากการใช้จ่ายของผู้บริโภคต่อการซ้ือสินค้าคงทน (Consumer Durable Goods 
Expenditures) การบริโภคต่อการซ้ือสินคา้คงทนมีลกัษณะสัมพนัธ์กบัทฤษฎีการบริโภคท่ีแปรผนั
กนั กล่าวคือ ผูบ้ริโภคจะบริโภคสินคา้คงทนเพิ่มข้ึนเม่ือระดบัรายไดท่ี้ใชจ่้ายเพิ่มข้ึน ในขณะท่ีเม่ือ
ระดบัรายไดท่ี้ใชจ่้ายลดลงก็มีการบริโภคสินคา้คงทนลดลงเช่นกนั  ในการพิจารณาสินคา้คงทนเป็น
การรวมรายการต่างๆ อาทิเช่น เคร่ืองใชใ้นครัวเรือนและรถยนต ์เป็นตน้  อยา่งไร  ก็ตามการค านวณ
เพื่อวดัค่าการบริการสินคา้คงทนค่อนขา้งจ ากดัเน่ืองจาก สินคา้คงทนมีค่าความเส่ือมราคาของสตอ๊ก
สินคา้ ฉะนั้นเม่ือพิจารณาถึงการจดัท าบญัชีรายไดป้ระชาชาติจะพบวา่การจ่ายเพื่อบริโภคซ้ือสินคา้
คงทนจะมีการรวมในหมวดหมู่ว่าดว้ยการบริโภคแต่ในทางทฤษฎีถือว่าเป็นการลงทุนการใช้จ่าย
ของภาคครัวเรือนต่อการซ้ือสินคา้คงทนเน่ืองจากหกัค่าเส่ือมราคาสินคา้ 

 

สรุป 
 1.แนวคิดของจอห์น เมนาร์ด เคนส์เห็นว่าทฤษฎีว่าด้วยพฤติกรรมการบริโภคและการ
ลงทุนเป็นไปตามจิตวิทยาพื้นฐานในการด ารงชีพต่อการเปล่ียนแปลงของการบริโภคตามความโนม้
เอียงหน่วยเพิ่มของการบริโภค (MPC) โดยท่ีค่า APC > MPC และการเปล่ียนแปลงของการลงทุน
ตามความโนม้เอียงหน่วยเพิ่มของการลงทุน (MPI)  
 2.กฎว่าดว้ยการบริโภคของเคนส์มีการพิจารณาในช่วงเวลาสั้ นๆและให้ความส าคญัของ
รายได้ท่ีใช้จ่ายได้จริงกบัระดบัรายได้ประชาชาติในช่วงเวลาปัจจุบนัเท่านั้นท าให้กฎว่าด้วยการ
บริโภคของเคนส์มีขอ้จ ากดัในการพิจารณาเพื่อการวิเคราะห์ช่วงเวลายาวแบบอนุกรมเวลา 
 3.ทฤษฎีท่ีสามารถแก้ข้อจ ากัดท่ีกฎว่าด้วยการบริโภคของเคนส์มีหลายท่านท่ีสามารถ
อธิบายจากภาคตัดขวางระยะสั้ นท่ีมีความสัมพันธ์กับภาคอนุกรมเวลาระยะยาว เช่น ไซมอน         
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คูซเนต์ซ, โกลด์สมิท, เจมส์ เอส ดูเซนเบอร์ร่ี, มิลตนั ฟรีดแมน, อลัเบริต์ แอนโด, ฟรังโก โมดิเก
ลียนี, โรเบิร์ต ฮอลดแ์ละ เดวดิ ลิบซนั 
 4.เออร์วิง ฟิชเชอร์ได้ศึกษาการบริโภคขา้มเวลาท่ีพิจารณาถึงพฤติกรรมการบริโภคของ
ผูบ้ริโภคจะบริโภคสินคา้และบริการจากการใชค้วามพึงพอใจต่อการสนองตอบความตอ้งการสินคา้
และบริการ ภายใตข้อ้จ ากดัท่ีวา่รายไดจ้  ากดัหรืองบประมาณจ ากดั 
 5.สมมติฐานวงจรชีพฟรังโก โมดิเกลียนีพิจารณาภายใตก้ระบวนการตดัสินใจของผูบ้ริโภค
มีเหตุผลต่อการบริโภคและการออมในช่วงเวลาหน่ึงเวลาใดเพื่อสร้างเสถียรภาพในการด ารงชีพ 
ฉะนั้นการบริโภคมีปัจจยัมิใช่เพียงปัจจุบนัเท่านั้น การคาดการณ์ต่อการบริโภคสินคา้และบริการใน
อนาคตก็มีอิทธิพลเช่นเดียวกนั 
 6.สมมติฐานของมิลตนั ฟรีดแมนศึกษาถึงพฤติกรรมการบริโภคท่ีเกิดจากความสัมพนัธ์
ระหว่างรายได้ถาวรกบัรายไดช้ั่วคราวและการบริโภคถาวรกบัการบริโภคชัว่คราว ท าให้เกิดการ
ประมาณการณ์ในระยะยาวของรายไดจ้ากการปรับตวัของรายได ้
 7.สมมติฐานการสุ่มทางเดินของโรเบิร์ต ฮอลด์เป็นการศึกษาจากผลงานของมิลตนั ฟรีด
แมนท่ีวา่เป็นการคาดการณ์ของผูบ้ริโภคต่อระดบัรายไดล่้วงหนา้แสดงถึงพฤติกรรมของผูบ้ริโภคมี
เหตุผลต่อกระบวนการตดัสินใจก่อให้เกิดการศึกษาถึงความคาดหวงัของผูบ้ริโภคท่ีมีกระบวนการ
ตดัสินใจในทางเลือกท่ีดีท่ีสุด ภายใตเ้ง่ือนไขผูบ้ริโภคมีเหตุผลต่อทางเลือกท่ีดีท่ีสุด 
 8.แนวคิดของเดวิท ลิบซันมีมุมมองแตกต่างจากพฤติกรรมผูบ้ริโภคจากแนวคิดเดิมๆ ท่ีว่า 
“กฎจิตวิทยาพื้นฐาน” ท่ีตั้งสมมติฐานภายใตเ้ง่ือนไขว่ามนุษยไ์ม่มีเหตุผลต่อการตดัสินใจเป็นการ
ตดัสินใจเร่งรีบตอบสนองความพอใจในช่วงเวลาดงักล่าวซ่ึงแตกต่างจากแนวคิดเดิมท่ีอยู่ภายใต้
เง่ือนไขท่ีวา่มนุษยมี์เหตุผลต่อกระบวนการตดัสินใจเพื่อการบริโภคสินคา้และบริการ ดงันั้นท าให้
เกิดแนวคิดทางดา้นเศรษฐศาสตร์กบัจิตวทิยาเกิดแขนงใหม่ท่ีเรียกวา่ “เศรษฐศาสตร์พฤติกรรม” 
 9.ทฤษฎีว่าดว้ยพฤติกรรมการลงทุนมีความสัมพนัธ์กบัระดบัรายได้ประชาชาติก่อให้เกิด
การเปล่ียนแปลง โดยการพิจารณาการลงทุนเป็นปัจจยัท่ีส าคญัของความตอ้งการใช้จ่ายมวลรวม 
นอกจากนั้นการลงทุนยงัรวมถึงการลงทุนคงท่ีของภาคธุรกิจ การลงทุนต่อการสร้างท่ีพกัอาศยั การ
ลงทุนในสินคา้คงเหลือและการลงทุนจากการใชจ่้ายของผูบ้ริโภคต่อการซ้ือสินคา้และบริการคงทน 
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ค าถามทบทวน 
 
 1.ทฤษฎีว่าด้วยพฤติกรรมการบริโภคและการลงทุนของเคนส์มีแนวคิดอย่างไรและมี
จุดบกพร่องอยา่งไรท่ีโดนโจมตีจากแนวคิดของส านกัอ่ืนๆท่ีมิใช่เคนส์ 
 2.เออร์วิง ฟิชเชอร์ไดศึ้กษาจากการพฒันาแบบจ าลองในการวิเคราะห์การบริโภคขา้มเวลา 
โดยมีการศึกษาเขาเป็นอยา่งไร อธิบายพร้อมเขียนสมการความสัมพนัธ์ใหช้ดัเจน 
 3.ให้พิสูจน์สูตรในรูปฟังก์ชันการบริโภคภายใตส้มมติฐานวงจรชีพฟรังโก โมดิเกลียนี
พร้อมทั้งอธิบายในแต่ละความสัมพนัธ์ของปัจจยัต่างๆ 
 4.ให้พิสูจน์สูตรในรูปฟังก์ชันการบริโภคภายใตส้มมติฐานรายได้ถาวรมิลตนั ฟรีดแมน
พร้อมทั้งอธิบายในแต่ละความสัมพนัธ์ของปัจจยัต่างๆ ดว้ยการสร้างเส้นการบริโภค 
 5.ให้เปรียบเทียบสมมติฐานการสุ่มทางเดินของโรเบิร์ต ฮอลด์กบัความเร่งรีบตอบสนอง
ความพอใจของเดวทิ ลิบซนัวา่มีความเหมือนหรือแตกต่างกนัอยา่งไร พร้อมทั้งยกตวัอยา่งประกอบ 
 6.ใหพ้ิสูจน์กระบวนการลงทุนคงท่ีของภาคธุรกิจดว้ยการสร้างแบบจ าลองอยา่งง่ายเก่ียวกบั
ตวัเร่ง รวมทั้งอธิบายความสัมพนัธ์ใหช้ดัเจน 
 7.การลงทุนต่อการสร้างท่ีพกัอาศยัมีการพิจารณาภายใตส้มมติฐาน 2 ประการ คือ 1.ท่ีพกั
อาศยัเฉล่ียมีอายุการใช้งาน 40-50 ปี มีการเพิ่มข้ึนเป็นไปตามอุปทานใหม่ๆ 2.ตลาดสินคา้บา้นมือ
สองมีการพฒันาอยา่งเน่ือง จากสมมติฐานทั้ง 2 ประการใหส้มมติโดยการสร้างรูปภาพอธิบาย 
 8.ให้พิสูจน์กระบวนการลงทุนในสินคา้คงเหลือด้วยการแสดงในรูปฟังก์ชันรวมทั้งการ
ปรับตวัจากการเปล่ียนแปลงในช่วงเวลาช่วงหน่ึง (Time Lage) รวมทั้งอธิบายความสัมพนัธ์ให้
ชดัเจน 
 
 


